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«“√ “√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ©∫—∫μÿ≈“§¡ 2549 „π‡¥◊Õπ·Ààß§«“¡
™ÿà¡©Ë”π’È ¢ÕμâÕπ√—∫§≥–√—∞∫“≈™ÿ¥„À¡à ·≈–¢Õ√à«¡ π—∫ πÿππ‚¬∫“¬

‡»√…∞°‘®æÕ‡æ’¬ßμ“¡·π«æ√–√“™¥”√‘¢Õßæ√–∫“∑ ¡‡¥Á®æ√–‡®â“Õ¬ŸàÀ—«
æ√âÕ¡∑—Èßπ”‡ πÕ “√–§«“¡√Ÿâπà“ π„® ·≈–¢à“« “√§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«
„π·«¥«ßμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬  ”À√—∫ºŸâÕà“π∑ÿ°∑à“π‡™àπ‡§¬§à–

 ”À√—∫‡√◊ËÕß‡¥àπÊ „π‡≈à¡ ‡√‘Ë¡®“°‡√◊ËÕß®“°ª°∑’Ëπ”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈
æ◊Èπ∞“π∑’Ëπà“ π„®¢Õß 4 Àÿâπ„À¡àπà“≈ß∑ÿπ ‡√‘Ë¡®“° BMCL ∫√‘…—∑
√∂‰øøÑ“°√ÿß‡∑æ ®”°—¥ (¡À“™π) ºŸâ√—∫ —¡ª∑“π√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π “¬·√°

¢Õßª√–‡∑»‰∑¬∑’Ëæ√âÕ¡„Àâ§π‰∑¬√à«¡‡ªìπ‡®â“¢Õß μàÕ¥â«¬ TIES ∫√‘…—∑
‰∑¬∫√‘°“√Õÿμ “À°√√¡·≈–«‘»«°√√¡ ®”°—¥ (¡À“™π) ºŸâ„Àâ∫√‘°“√
¥â“π«‘»«°√√¡‚¬∏“ ·≈–μ‘¥μ—Èß√–∫∫«‘»«°√√¡ FORTH ∫√‘…—∑ øÕ√å∑

§Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®”°—¥ (¡À“™π) ºŸâº≈‘μ·≈–®”Àπà“¬Õÿª°√≥åÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å
·≈–‚∑√§¡π“§¡ ·≈– JTS ∫√‘…—∑ ®— ¡‘π ‡∑‡≈§Õ¡ ‘́ ‡μÁ¡ å ®”°—¥
(¡À“™π) ºŸâπ”¥â“π√–∫∫ ◊ËÕ “√·≈–‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»

 ”À√—∫ºŸâ π„®¢âÕ¡Ÿ≈‡»√…∞°‘®¡À¿“§ À“°‰¥â√—∫øíßª“∞°∂“¢Õß
¡.√.«. ª√’¥‘¬“∏√ ‡∑«°ÿ≈ √Õßπ“¬°√—∞¡πμ√’·≈–√—∞¡πμ√’«à“°“√°√–∑√«ß
°“√§≈—ß „π°“√ —¡¡π“«‘™“°“√ çª√–‡∑»‰∑¬°—∫æ≈«—μ°“√‡§≈◊ËÕπ
¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»é ·≈â«®–¡—Ëπ„®∂÷ß»—°¬¿“æ∑“ß‡»√…∞°‘®
¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ‡æ√“–Õß§åª“∞°‰¥â· ¥ß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ª√–‡∑»‰∑¬
¡’§«“¡æ√âÕ¡‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–√—∫¡◊Õ°—∫°√–· ¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ

√–À«à“ßª√–‡∑»‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’ √“¬≈–‡Õ’¬¥‡ªìπÕ¬à“ß‰√π—Èπ μ‘¥μ“¡‰¥â®“°
∫∑ √ÿª®“°ß“π —¡¡π“„π∫∑§«“¡ ª√–‡∑»‰∑¬°—∫§«“¡º—πº«π¢Õß
μ≈“¥°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»

®“°π—Èπ ¡“√—∫∑√“∫∂÷ß«‘ —¬∑—»πå·≈–°≈¬ÿ∑∏å°“√¥”‡π‘πß“π„π
√–¬– 3 ªï¢â“ßÀπâ“ ¢Õß TSD À√◊Õ ∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å
(ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ ‡æ◊ËÕ°â“« Ÿà§«“¡‡ªìπÀπ÷Ëß„π¥â“π°“√„Àâ∫√‘°“√√–∫∫

ß“πÀ≈—ß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å „π TSD ª√—∫«‘ —¬∑—»πå ¡ÿàßμÕ∫ πÕß
§«“¡μâÕß°“√¢Õß≈Ÿ°§â“

®“°π—Èπ ¡“∑”§«“¡√Ÿâ®—°°—∫°Õß∑ÿπ Exchange Traded Fund

À√◊Õ°Õß∑ÿπ ETF ́ ÷Ëß°”≈—ß‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡Õ¬à“ß°«â“ß¢«“ß„π«ß°“√μ≈“¥∑ÿπ
∑—Ë«‚≈° ‡æ◊ËÕ»÷°…“∂÷ß√“¬≈–‡Õ’¬¥„π·ßà¡ÿ¡μà“ßÊ ¢Õß°Õß∑ÿπ ETF
·≈–‡μ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡√—∫π«—μ°√√¡„À¡à„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬‡√Á«Ê π’È

®“°∫∑§«“¡ ç°“√ÕÕ°°Õß∑ÿπ ETF „πª√–‡∑»‰∑¬é
πÕ°®“°π’È ¬—ß¡’ “√–§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫‡√◊ËÕß¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

®“°∫∑§«“¡¢Õß ¡“§¡¢ÕßºŸâμ√«® Õ∫¿“¬„π·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

„π ç‚§√ß √â“ß¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬é ‚¥¬ ¥√.™—¬¬—πμå ™‘‚π°ÿ≈
 ”À√—∫ºŸâ∑’Ë π„®°“√≈ß∑ÿπ·≈–§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«„πμ≈“¥Õπÿæ—π∏å

©∫—∫π’È TFEX Newsletter π”‡ πÕμÕπ·√°¢Õß∫∑§«“¡ ç§«“¡‡ ’Ë¬ß

¢ÕßÕπÿæ—π∏åé ∑’Ëπà“ π„®·≈–™«πμ‘¥μ“¡‰¡àπâÕ¬

æ∫°—π„À¡à„π©∫—∫Àπâ“  «— ¥’§à–
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∫√‘…—∑ øÕ√å∑ §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®”°—¥
(¡À“™π) : FORTH
www.forth.co.th

ºŸâº≈‘μÕÿª°√≥åÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å·≈–Õÿª°√≥å‚∑√§¡π“§¡
∫√‘…—∑ øÕ√å∑ §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®”°—¥ (¡À“™π) ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®

º≈‘μ·≈–®”Àπà“¬Õÿª°√≥åÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å·≈–Õÿª°√≥å‚∑√§¡π“§¡

¿“¬„μâ‡§√◊ËÕßÀ¡“¬°“√§â“¢Õßμπ‡Õß∑’Ë™◊ËÕ«à“ çFORTHé ‰¥â·°à

μŸâ “¢“‚∑√»—æ∑å μŸâ™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å Õÿª°√≥å§«∫§ÿ¡ª√–®ÿ·≈–

·ª≈ß°√–· ‰øøÑ“ ”À√—∫√–∫∫æ≈—ßß“π· ßÕ“∑‘μ¬å √–∫∫»Ÿπ¬å

„Àâ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß‚∑√»—æ∑å ·≈–√–∫∫‡√’¬°æ¬“∫“≈ ”À√—∫„™â

„π‚√ßæ¬“∫“≈ ́ ÷Ëß¡’°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“‡ªìπ∑—ÈßÀπà«¬ß“π¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π

‚¥¬„™â™àÕß∑“ß°“√®”Àπà“¬∑“ßμ√ß ·≈–ºà“πºŸâ·∑π®”Àπà“¬∑’Ë

¡’Õ¬Ÿà¡“°°«à“ 110 √“¬∑—Ë«ª√–‡∑»

4 ÀÿâπÕπ“§μ‰°≈  √â“ß ’ —πμ≈“¥∑ÿπ4 ÀÿâπÕπ“§μ‰°≈  √â“ß ’ —πμ≈“¥∑ÿπ

πÕ°®“°π—Èπ ∫√‘…—∑œ ¬—ßº≈‘μ·≈–ª√–°Õ∫·ºß«ß®√Õÿª°√≥å‚∑√§¡π“§¡·≈–Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å ¿“¬„μâμ√“ ‘π§â“¢Õß≈Ÿ°§â“ ‡™àπ

·ºß«ß®√Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å„π‡§√◊ËÕß„™â·≈–Õÿª°√≥åÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° åμà“ßÊ Õ“∑‘ ‡§√◊ËÕß§Õ¡æ‘«‡μÕ√å ‚∑√»—æ∑å‡§≈◊ËÕπ∑’Ë ‡§√◊ËÕß„™â‰øøÑ“ ‚¥¬

°“√º≈‘μ¢Õß∫√‘…—∑œ ‰¥â√—∫°“√√—∫√Õß¡“μ√∞“π ISO 9001: 2000 „π√–∫∫°“√®—¥°“√¥â“π§ÿ≥¿“æ ®“° ∂“∫—π√—∫√Õß¡“μ√∞“π

SGS (Thailand) Limited System & Services Certification ‚¥¬≈Ÿ°§â“„π°≈ÿà¡π’È‡ªìπ∫√‘…—∑ºŸâº≈‘μ‡§√◊ËÕß„™â‰øøÑ“·≈–Õÿª°√≥å

Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å∑’Ë¡’™◊ËÕ‡ ’¬ß∑—Èß„πª√–‡∑»·≈–μà“ßª√–‡∑» ‡™àπ ‰¥°‘Èπ ‰æ‚Õ‡π’¬√å Œ‘μ“™‘ ¡‘π‘·∫√å ‚´π’Ë ·≈–¡‘μ Ÿ́∫‘™‘ ‡ªìπμâπ

„π°“√¥”‡π‘πß“ππ—Èπ ∫√‘…—∑œ ¡’∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡À≈“¬∫√‘…—∑¥â«¬°—π ‰¡à«à“®–‡ªìπ∫√‘…—∑¬àÕ¬ ∫√‘…—∑√à«¡ °‘®°“√√à«¡§â“ ·≈–

°‘®°“√§â“√à«¡ ∑’Ë√à«¡¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®·≈– π—∫ πÿπ°—πÕ¬à“ß§√∫«ß®√ ‚¥¬¡’∫√‘…—∑¬àÕ¬ 3 ∫√‘…—∑ §◊Õ

1.) ∫√‘…—∑ Õ’‡≈§∑√Õπ‘§ å ´Õ√å´ ®”°—¥ (ES) ¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®®”Àπà“¬™‘Èπ à«πÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

2.) ∫√‘…—∑ ®’‡π’¬  ∑√“øøî§ ’́ ‡μÁ¡ ®”°—¥ (GTS) ¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®º≈‘μ ®”Àπà“¬ ·≈–√—∫‡À¡“μ‘¥μ—Èß√–∫∫ —≠≠“≥‰ø®√“®√§√∫«ß®√

·≈–ªÑ“¬Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

3.) °‘®°“√√à«¡§â“ Genius ÷́Ëß‰¥â√—∫ ‘∑∏‘®“°°√ÿß‡∑æ¡À“π§√„π°“√μ‘¥μ—ÈßªÑ“¬®√“®√Õ—®©√‘¬–

πÕ°®“°π’È ¬—ß¡’∫√‘…—∑√à«¡ 2 ∫√‘…—∑ §◊Õ

1.) ∫√‘…—∑ ®’‡π’¬  Õ‘‡≈§∑√Õπ‘§ ¡‘‡μÕ√å ®”°—¥ (GEM) ¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®º≈‘μ¡Õ‡μÕ√å‰øøÑ“√–∫∫Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

2.) ∫√‘…—∑ øÕ√å∑ ·∑√Á§°‘Èß ´’ ‡μÁ¡ ®”°—¥ (FTS) ¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®º≈‘μÕÿª°√≥å√—∫ àß¢âÕ¡Ÿ≈ºà“π¥“«‡∑’¬¡μ‘¥¬“πæ“Àπ–

‚¥¬∑’Ë GTS GEM ·≈– FTS ®–∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√»÷°…“§«“¡μâÕß°“√¢Õß≈Ÿ°§â“ §‘¥§âπ ÕÕ°·∫∫ «‘®—¬·≈–æ—≤π“º≈‘μ¿—≥±å √«¡

∑—Èß —Ëß„Àâ‚√ßß“π¢Õß∫√‘…—∑¥”‡π‘π°“√º≈‘μ·ºß«ß®√Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å ‚¥¬¡’ ES ‡ªìπºŸâ„Àâ°“√ π—∫ πÿπ¥â“π°“√®—¥ ◊́ÈÕ«—μ∂ÿ¥‘∫ ”§—≠∑’Ë„™â

„π°“√º≈‘μ·ºß«ß®√Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å  à«π FORTH GTS GEM ·≈– FTS ®–‡ªìπºŸâ®—¥ ◊́ÈÕ«—μ∂ÿ¥‘∫Õ◊ËπÊ ¡“ª√–°Õ∫‡¢â“°—∫·ºß«ß®√

Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å¢÷Èπ‡ªìπº≈‘μ¿—≥±å‡æ◊ËÕ®”Àπà“¬

§ÿ≥æß…å™—¬ Õ¡μ“ππ∑å °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ‡ªî¥‡º¬∂÷ß‚§√ß°“√„À≠àÀ≈“¬‚§√ß°“√∑’Ë∫√‘…—∑œ °”≈—ß¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà ÷́Ëß§“¥«à“

®–·≈â«‡ √Á®¿“¬„π ‘Èπªï 2549

ç„πªïπ’È ‡√“®–¡’ ‘π§â“ÕÕ°„À¡àÀ≈“¬μ—«¥â«¬°—π ‡™àπ ®Õ LED ¢π“¥„À≠à ́ ÷Ëß¢≥–π’È°”≈—ß¥”‡π‘π‚§√ß°“√Õ¬Ÿà®”π«π 4 ‚§√ß°“√

√«¡¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√ª√–¡“≥ 150 ≈â“π∫“∑ ·≈–§“¥«à“®– “¡“√∂¥”‡π‘π°“√‰¥â‡ √Á®¿“¬„πªïπ’È πÕ°®“°π—Èπ ∑“ß¥â“π —≠≠“≥

‰ø®√“®√°Á¡’°“√¢¬“¬μ—«Õ¬à“ß¡“° ‚¥¬‡©æ“–μ“¡‡∑»∫“≈μà“ß®—ßÀ«—¥ ‚¥¬‡√“¡’‚§√ß°“√∑’Ë®–μ‘¥μ—Èß‰ø®√“®√°àÕπ ‘Èπªïπ’È ¡Ÿ≈§à“

ª√–¡“≥ 150 ≈â“π∫“∑é

¡ÿàß¡—Ëπ„π°“√«‘®—¬·≈–æ—≤π“ ‡æ◊ËÕ √â“ß √√§åº≈‘μ¿—≥±å „À¡à
§ÿ≥æß…å™—¬ „Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡ √‘¡«à“ „π à«π¢Õß ‘π§â“ª√–‡¿∑μŸâ™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å √–∫∫ —≠≠“≥‰ø®√“®√§√∫«ß®√π—Èπ FORTH ∂◊Õ

‰¥â«à“‡ªìπºŸâº≈‘μ —≠™“μ‘‰∑¬∫√‘…—∑‡¥’¬«∑’Ë “¡“√∂º≈‘μ‰¥â ÷́Ëß°Á‡ªìπº≈¡“®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑œ ‰¥â„Àâ§«“¡ ”§—≠„π‡√◊ËÕß¢Õß°“√«‘®—¬

·≈–æ—≤π“º≈‘μ¿—≥±å¡“Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß·≈– ¡Ë”‡ ¡Õπ—Ëπ‡Õß
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æ‘∏’‡ªî¥ ◊́ÈÕ¢“¬‡ªìπ§√—Èß·√°¢Õß çFORTHé

ç„π√–¬–À≈—ß¡“π’È ‡√“≈ß∑ÿπ¥â“π°“√«‘®—¬·≈–æ—≤π“∂÷ß‡°◊Õ∫ 40 ≈â“π∫“∑μàÕªï ÷́Ëßº≈∑’ËÕÕ°¡“°Á§ÿâ¡§à“ ∑”„Àâ‡√“ “¡“√∂æ—≤π“

º≈‘μ¿—≥±å„À¡àÊ ∑’Ë¡’§«“¡∑—π ¡—¬ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ μŸâ™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å DLC (Digital Loop Carrier) ÷́Ëß‡À¡“– ¡°—∫°“√„™âß“π„πÕπ“§μ

¡“°°«à“μŸâ™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å√ÿàπ‡°à“™π‘¥ ALC (Analog Loop Carrier) ‚¥¬μ—Èß·μàμâπªï‡ªìπμâπ¡“ ‡√“‰¥âμ‘¥μ—ÈßμŸâ™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å

„Àâ°—∫ ∫¡®. ∑’‚Õ∑’ ¡“·≈â«¡“°°«à“ 30 ™ÿ¡ “¬ ÷́ËßμŸâ™ÿ¡ “¬∑’Ë‡√“º≈‘μπ—Èπ‡ªìπμŸâ™ÿ¡ “¬ ”À√—∫Õπ“§μ ‚¥¬ ∫¡®. ∑’‚Õ∑’ ®–μâÕß∑¬Õ¬

‡ª≈’Ë¬πμŸâ™ÿ¡ “¬√ÿàπ‡°à“„Àâ‡ªìπμŸâ™ÿ¡ “¬√ÿàπ„À¡àπ’È„πÕπ“§μÕ¬à“ß·πàπÕπ

‚¥¬ªïπ’È‡ªìπªï·√°∑’Ë‡√“‡√‘Ë¡®”Àπà“¬μŸâ™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å DLC ∑”„Àâ¬—ß¡’ à«π·∫àß∑“ß°“√μ≈“¥πâÕ¬¡“° ·μà°Á‡ªìπ¬Õ¥¢“¬∂÷ßª√–¡“≥

400 ≈â“π∫“∑ §“¥«à“ªïÀπâ“‡√“πà“®–¡’ à«π·∫àß°“√μ≈“¥‰¥â¡“°¢÷Èπ ‡π◊ËÕß®“° ∫¡®. ∑’‚Õ∑’ °Á„Àâ°“√¬Õ¡√—∫º≈ß“π¢Õß‡√“ ∑”„Àâ‡™◊ËÕ«à“

„πªïμàÕÊ ‰ª ¬Õ¥¢“¬πà“®–μâÕß°â“«°√–‚¥¥Õ¬à“ß·πàπÕπ πÕ°®“°°“√μ‘¥μ—Èß™ÿ¡ “¬‚∑√»—æ∑å·≈â« „πªïπ’È‡√“°Á¬—ß‰¥âμ‘¥μ—Èß√–∫∫Õ‘π‡∑Õ√å

‡πÁμ„Àâ°—∫ ∫¡®. ∑’‚Õ∑’ ¡“°°«à“ 86,000 À¡“¬‡≈¢ °≈à“«‰¥â«à“√âÕ¬≈– 80

¢Õß°“√μ‘¥μ—ÈßÕ‘π‡∑Õ√å‡πÁμ¢Õß ∫¡®. ∑’‚Õ∑’π—Èπ ¡’‡√“‡ªìπºŸâμ‘¥μ—Èß„Àâé

Õπ“§μÕÿμ “À°√√¡Õÿª°√≥åÕ‘ ‡≈Á°∑√Õπ‘° å ·≈ – ‚∑√§¡π“§¡
¬—ß§ß ¥„ 

‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡»—°¬¿“æ„π°“√¢¬“¬°”≈—ß°“√º≈‘μ ∫√‘…—∑ øÕ√å∑ §Õ√åªÕ‡√™—Ëπ

®”°—¥ (¡À“™π) ®÷ß‰¥âμ—¥ ‘π„®‡¢â“¡“√–¥¡‡ß‘π∑ÿπºà“π°≈‰°μ≈“¥∑ÿπ ‡æ◊ËÕ

„™â‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π„π°“√¥”‡π‘πß“π„π‚§√ß°“√ ‘π§â“„À¡à Õ¬à“ßß“π

√—∫‡À¡“º≈‘μ‚§√ß°“√‰Õæ’ μ“√å √«¡‰ª∂÷ß°“√π”‡ß‘π‰ª™”√–§◊π‡ß‘π°Ÿâ ‚¥¬

‰¥â‡ πÕ¢“¬Àÿâπ “¡—≠‡æ‘Ë¡∑ÿπ®”π«π 93.90 ≈â“πÀÿâπ „Àâ·°àª√–™“™π∑—Ë«‰ª

„π√“§“Àÿâπ≈– 5 ∫“∑ §‘¥‡ªìπ¡Ÿ≈§à“√–¥¡∑ÿπ 469.50 ≈â“π∫“∑ (°àÕπÀ—°§à“„™â®à“¬) ‚¥¬¡’∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ’́¡‘‚°â ®”°—¥ (¡À“™π) ‡ªìπ∑’Ë

ª√÷°…“∑“ß°“√‡ß‘π À≈—ß®“°°“√√–¥¡∑ÿπ§√—Èßπ’È ∑”„Àâ∫√‘…—∑œ ¡’∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π™”√–·≈â«∑—Èß ‘Èπ 480 ≈â“π∫“∑ ‚¥¬∫√‘…—∑œ ‰¥âπ”Àÿâπ “¡—≠

®”π«π 480 ≈â“πÀÿâπ ¡Ÿ≈§à“∑’Ëμ√“‰«âÀÿâπ≈– 1 ∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π·≈– ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ „πÀ¡«¥‡∑§‚π‚≈¬’

 “√ π‡∑»·≈–°“√ ◊ËÕ “√ °≈ÿà¡‡∑§‚π‚≈¬’ ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 8 °—π¬“¬π 2549 ‚¥¬„™â™◊ËÕ¬àÕ„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å«à“ çFORTHé

§ÿ≥æß…å™—¬ °≈à“«∂÷ß ∂“π°“√≥å°“√·¢àß¢—π¢ÕßÕÿμ “À°√√¡Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å«à“

ç‡√“ “¡“√∂º≈‘μÕÿª°√≥åÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å·≈–Õÿª°√≥å‚∑√§¡π“§¡ ‰¥â∂÷ß 3,000 ≈â“π™‘ÈπμàÕªï ÷́Ëß ”À√—∫Õÿμ “À°√√¡Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

„πªïπ’È °≈à“«‰¥â«à“·∑∫‰¡à¡’°“√·¢àß¢—π°—π√–À«à“ßºŸâº≈‘μπ—°  ”À√—∫‡√“‡Õß„πªïπ’È °Á¡’°“√„™â°”≈—ß°“√º≈‘μ‡μÁ¡∑’Ë ‚¥¬®“°ª√– ∫°“√≥å

∑’Ëºà“π¡“ ∑”„Àâ‡√“‡√’¬π√Ÿâ«à“Õÿμ “À°√√¡Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° åπ—Èπ®–¡’™à«ß√ÿàß‡√◊ÕßÕ¬Ÿàπ“πª√–¡“≥ 3 - 4 ªï °àÕπ∑’Ë®–§àÕ¬Ê ≈¥§«“¡√âÕπ·√ß

‰ªμ“¡∏√√¡™“μ‘¢Õß«—Ø®—°√¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ÷́Ëß ”À√—∫™à«ßπ’È°Á°”≈—ßÕ¬Ÿà„π™à«ß High Season ¢ÕßÕÿμ “À°√√¡Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° åé

®“°¢âÕ¡Ÿ≈ß∫°“√‡ß‘π¢Õß°≈ÿà¡∫√‘…—∑œ ª√“°Ø«à“º≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ëºà“π¡“„πªïπ’È ‡μ‘∫‚μ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°ªï°àÕπÕ¬à“ßπà“æÕ„® ‚¥¬„πªï

2548 °≈ÿà¡∫√‘…—∑œ ¡’√“¬‰¥â√«¡ 1,678.79 ≈â“π∫“∑ ·≈–°”‰√ ÿ∑∏‘ 31.68 ≈â“π∫“∑ ¢≥–∑’Ë„πß«¥§√÷Ëßªï·√°¢Õßªï 2549 °≈ÿà¡∫√‘…—∑œ

¡’√“¬‰¥â√«¡∂÷ß 1,034.25 ≈â“π∫“∑ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ√âÕ¬≈– 37 ®“°™à«ß‡¥’¬«°—π¢Õßªï 2548 ∑’Ë¡’√“¬‰¥â√«¡ 753.89 ≈â“π∫“∑ ·≈–¡’°”‰√ ÿ∑∏‘ 57.32

≈â“π∫“∑ ‡∑’¬∫°—∫ß«¥‡¥’¬«°—π¢Õßªï°àÕπ∑’Ë¡’°”‰√ ÿ∑∏‘‡æ’¬ß 7.15 ≈â“π∫“∑ ÷́Ëß§ÿ≥æß…å™—¬ ‰¥â„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡ √‘¡«à“ ‚¥¬ª°μ‘·≈â«„π™à«ß§√÷Ëß

À≈—ß¢Õßªï ∫√‘…—∑œ ®–¡’√“¬‰¥â‡¢â“¡“¡“°°«à“™à«ß§√÷Ëß·√°¢Õßªï Õ’°∑—Èß∫√‘…—∑œ ¬—ß§ß¡’ß“π‡¢â“¡“Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ¥—ßπ—Èπ ®÷ß§“¥«à“º≈°“√

¥”‡π‘πß“π„πªï 2549 π’È ∑—Èß„π¥â“π¢Õß√“¬‰¥â·≈–°”‰√ ÿ∑∏‘ ®– “¡“√∂‡μ‘∫‚μ·∫∫°â“«°√–‚¥¥‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ªï 2548 ∑’Ëºà“π¡“ ∑—Èßπ’È ∫√‘…—∑œ

¡’π‚¬∫“¬®à“¬‡ß‘πªíπº≈·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„πÕ—μ√“‰¡àμË”°«à“√âÕ¬≈– 40 ¢Õß°”‰√ ÿ∑∏‘À≈—ßÀ—°¿“…’·≈– ”√Õßμ“¡°ÆÀ¡“¬

πÕ°®“°π’È „π¥â“π¿“æ√«¡¢ÕßÕÿμ “À°√√¡Õÿª°√≥åÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å·≈–Õÿª°√≥å‚∑√§¡π“§¡ »Ÿπ¬å«‘®—¬° ‘°√‰∑¬‰¥â√“¬ß“π∂÷ß

Õÿμ “À°√√¡Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å¢Õßª√–‡∑»‰∑¬«à“¡’°“√‡μ‘∫‚μ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ‚¥¬§“¥°“√≥å«à“„πªï 2549 °“√ àßÕÕ° ‘π§â“Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

¢Õß‰∑¬®–¢¬“¬μ—«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°ªï 2548 ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 20 ÷́Ëß‡ªìπº≈®“°°“√¢¬“¬°“√≈ß∑ÿπ®“°μà“ßª√–‡∑» ·≈–°“√¢¬“¬μ—«¢Õß

§«“¡μâÕß°“√ ‘π§â“Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å„πμ≈“¥‚≈°  à«πÕÿμ “À°√√¡Õÿª°√≥å‚∑√§¡π“§¡π—Èπ °Á¡’·π«‚πâ¡‡μ‘∫‚μÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß‡™àπ°—π ‡ªìπº≈

®“°§«“¡°â“«Àπâ“¢Õß‡∑§‚π‚≈¬’°“√ ◊ËÕ “√ ·≈–«‘∂’°“√¥”‡π‘π™’«‘μ¢Õß§π„π¬ÿ§ªí®®ÿ∫—π∑’Ëª√—∫‡ª≈’Ë¬π‰ªμ“¡§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’

®π°√–∑—Ëß∑”„Àâ°“√„™â‡∑§‚π‚≈¬’°“√μ‘¥μàÕ ◊ËÕ “√∑’Ë∑—π ¡—¬°≈“¬‡ªìπ ‘Ëß®”‡ªìπ„π™’«‘μª√–®”«—π √«¡∂÷ß„π™’«‘μ°“√∑”ß“π Õ¬à“ßÀ≈’°‡≈’Ë¬ß

‰¡à‰¥âÕ’°μàÕ‰ª ®÷ßπ—∫«à“‡ªìπªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë®– π—∫ πÿπ„Àâ∏ÿ√°‘®¢Õß FORTH ¡’»—°¬¿“æ∑’Ë®–‡μ‘∫‚μμàÕ‡π◊ËÕß‰¥â„πÕπ“§μ  �
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ºŸâπ”¥â“π√–∫∫ ◊ËÕ “√·≈–‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»

∫√‘…—∑ ®— ¡‘π ‡∑‡≈§Õ¡ ́ ‘ ‡μÁ¡ å ®”°—¥ (¡À“™π) ¥”‡π‘π

∏ÿ√°‘®¥â“π°“√ÕÕ°·∫∫·≈–«“ß√–∫∫ ◊ËÕ “√‚∑√§¡π“§¡

·≈–‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»·∫∫§√∫«ß®√ (System Integrator)

‚¥¬‡ªìπºŸâ®—¥®”Àπà“¬Õÿª°√≥å ·≈–„Àâ∫√‘°“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßÕ◊ËπÊ

πÕ°®“°π’È ¬—ß‡ªìπμ—«·∑π®”Àπà“¬Õÿª°√≥å‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥¥â“π√–∫∫ ◊ËÕ “√®“°μà“ßª√–‡∑» ·≈–„Àâ∫√‘°“√‡™à“‡§√◊ËÕß‚∑√»—æ∑å “∏“√≥–

‚¥¬∏ÿ√°‘®¢Õß∫√‘…—∑œ  “¡“√∂·∫àßÕÕ°‡ªìπ 4 ª√–‡¿∑À≈—° ‰¥â·°à

1. ∏ÿ√°‘®®—¥À“ ÕÕ°·∫∫ ·≈–«“ß√–∫∫ ◊ËÕ “√‚∑√§¡π“§¡ - ‡ªìπºŸâ®—¥®”Àπà“¬Õÿª°√≥å√–∫∫ ◊ËÕ “√·≈–‚∑√§¡π“§¡ μ≈Õ¥®π

„Àâ∫√‘°“√¥â“π°“√ÕÕ°·∫∫ ®—¥À“ μ‘¥μ—Èß ·≈–∑¥ Õ∫·∫∫‡∫Á¥‡ √Á® (Turnkey) ·°àºŸâ„Àâ∫√‘°“√‚∑√§¡π“§¡ ∑—Èßπ’È Õÿª°√≥å

 ◊ËÕ “√·≈–‚∑√§¡π“§¡∑’Ë„™â„π°“√μ‘¥μ—Èß∑—ÈßÀ¡¥π—Èπ ‡ªìπ°“√®—¥´◊ÈÕ®“°∫√‘…—∑ºŸâº≈‘μ„πª√–‡∑» À√◊Õ°“√π”‡¢â“ ‘π§â“®“°

∫√‘…—∑ºŸâº≈‘μ„πμà“ßª√–‡∑» ‚¥¬∑’Ë∫√‘…—∑œ ‰¡à‰¥â∑”°“√º≈‘μ ‘π§â“„¥Ê ‡Õß

2. ∏ÿ√°‘®‚∑√»—æ∑å “∏“√≥– - ∫√‘°“√„Àâ‡™à“‡§√◊ËÕß‚∑√»—æ∑å “∏“√≥–·°à ∫√‘…—∑ ∑’‚Õ∑’ ®”°—¥ (¡À“™π) ‚¥¬∫√‘…—∑œ ‡ªìπ

ºŸâ®—¥À“·≈–μ‘¥μ—Èß‡§√◊ËÕß‚∑√»—æ∑å “∏“√≥– μŸâ‚∑√»—æ∑å “∏“√≥– ·≈–Õÿª°√≥åÕ◊ËπÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß √«¡∂÷ß°“√μ√«® Õ∫ ́ àÕ¡·´¡

·≈–∫”√ÿß√—°…“°“√∑”ß“π¢Õß‡§√◊ËÕß‚∑√»—æ∑å “∏“√≥–

3. ∏ÿ√°‘®Õÿª°√≥å‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥ - ‡ªìπºŸâ®—¥®”Àπà“¬‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥¥â“π√–∫∫ ◊ËÕ “√·≈–‚∑√§¡π“§¡ Õ“∑‘ ‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥ ”À√—∫

 “¬ àß —≠≠“≥·≈–‡ “Õ“°“»√–∫∫‚∑√»—æ∑å‡§≈◊ËÕπ∑’Ë ‰¡‚§√‡«ø À√◊Õ ”À√—∫ —≠≠“≥§≈◊Ëπ§«“¡∂’Ë«‘∑¬ÿ ‚¥¬∫√‘…—∑œ

‡ªìπμ—«·∑π®”Àπà“¬ ‘π§â“°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«¢Õß Anritsu Group ‡æ’¬ßºŸâ‡¥’¬«„πª√–‡∑»‰∑¬ ¿“¬„μâ‡§√◊ËÕßÀ¡“¬°“√§â“ çAnritsué

4. ∏ÿ√°‘®®—¥À“ ÕÕ°·∫∫ ·≈–«“ß√–∫∫§Õ¡æ‘«‡μÕ√å - ¥”‡π‘π°“√‚¥¬ ∫√‘…—∑  ¬“¡‡∑≈‡∑§ ®”°—¥ ÷́Ëß‡ªìπ∫√‘…—∑¬àÕ¬ ·≈–‡ªìπ

ºŸâ®—¥®”Àπà“¬Õÿª°√≥å§Õ¡æ‘«‡μÕ√å·≈–Õÿª°√≥å‡§√◊Õ¢à“¬∑’Ë‡°’Ë¬«‡π◊ËÕß æ√âÕ¡∑—Èß„Àâ§”ª√÷°…“ ÕÕ°·∫∫ «“ß√–∫∫§Õ¡æ‘«‡μÕ√å

·≈–‡§√◊Õ¢à“¬‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑» √«¡∂÷ßæ—≤π“´Õøμå·«√å√–∫∫ß“π (Application Software) ·≈–„Àâ∫√‘°“√¥â“π∫”√ÿß√—°…“

·°à°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“∑—Èß¿“§√—∞·≈–¿“§‡Õ°™π

πÕ°®“°π’È ∫√‘…—∑œ ¬—ß„Àâ∫√‘°“√¥â“π°“√«“ß√–∫∫Õ“≥—μ‘ —≠≠“≥ ”À√—∫√–∫∫¢π àß∑“ß√∂‰ø ·≈–√—∫‚ÕπÀπà«¬∏ÿ√°‘®√–∫∫

§«“¡ª≈Õ¥¿—¬®“° ∫√‘…—∑ ®— ¡‘π Õ‘π‡μÕ√å‡π™—Ëπ·π≈ ®”°—¥ (¡À“™π) (JAS) ÷́Ëß‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à¢Õß∫√‘…—∑œ ‚¥¬‡ªìπ°“√

„Àâ∫√‘°“√ÕÕ°·∫∫ μ‘¥μ—Èß ·≈–®—¥®”Àπà“¬Õÿª°√≥å√–∫∫√—°…“§«“¡ª≈Õ¥¿—¬ Õ“∑‘ √–∫∫°≈âÕß‚∑√∑—»πå«ß®√ªî¥ (CCTV System)

√–∫∫§«∫§ÿ¡°“√‡¢â“ - ÕÕ° (Access Control System) ‡ªìπμâπ

‡ √‘¡ √â“ß®ÿ¥·¢Áß∑“ß∏ÿ√°‘®

§ÿ≥ ÿæ®πå  —≠≠æ‘ ‘∑∏‘Ï°ÿ≈ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ·≈–°√√¡°“√∫√‘À“√ ‰¥â‡ªî¥‡º¬∂÷ß»—°¬¿“æ„π∏ÿ√°‘® ◊ËÕ “√·≈–‚∑√§¡π“§¡«à“

∫√‘…—∑œ ¡’®ÿ¥·¢Áß∑’Ë∂◊Õ‡ªìπ®ÿ¥‡¥àπ∑’Ë‰¥â‡ª√’¬∫ºŸâª√–°Õ∫°“√Õ◊Ëπ„π∏ÿ√°‘®π’ÈÕ¬ŸàÀ≈“¬ª√–°“√ ‰¡à«à“®–‡ªìπ¥â“π∞“π–°“√‡ß‘π∑’Ë·¢Áß·°√àß

æ—π∏¡‘μ√∑“ß∏ÿ√°‘® ª√– ∫°“√≥å·≈–§«“¡‡™’Ë¬«™“≠ √«¡∂÷ß∫ÿ§≈“°√∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ§«“¡ “¡“√∂

ç®ÿ¥·¢ÁßÕ¬à“ß·√° §◊Õ ‡√◊ËÕß¢Õß°“√‡ß‘π ∫√‘…—∑œ ¡’§«“¡‡¢â¡·¢Áß∑“ß¥â“π°“√‡ß‘π ∑”„Àâ¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√‡¢â“√à«¡ª√–¡Ÿ≈

‚§√ß°“√¢π“¥„À≠à ‡™àπ °“√«“ß√–∫∫∑’Ë‡ªìπ infrastructure ∑’Ë„™â∑—Èß‡«≈“·≈–‡ß‘π∑ÿπ„π°“√¥”‡π‘πß“π§àÕπ¢â“ß¡“° ́ ÷Ëßªí®®ÿ∫—π°Á¡’

ºŸâª√–°Õ∫°“√‡æ’¬ß‰¡à°’Ë√“¬∑’Ë®—∫μ≈“¥π’ÈÕ¬Ÿà ®ÿ¥‡¥àπ¢âÕ∑’Ë Õß §◊Õ ‡√“¡’æ—π∏¡‘μ√´÷Ëß‡ªìπ∫√‘…—∑ºŸâº≈‘μ√–¥—∫‚≈°Õ¬à“ß Alcatel, Ericsson,

Huawei ‡ªìπ supplier ∑’Ë¡’ Know-how „π‡√◊ËÕß‡∑§‚π‚≈¬’§àÕπ¢â“ß Ÿß ∑”„Àâ¡’‚Õ°“  àßæπ—°ß“π¢Õß∫√‘…—∑œ ‰ªΩñ°Õ∫√¡·≈–

‡√’¬π√Ÿâ‡∑§‚π‚≈¬’„À¡àÊ Õ¬Ÿà‡ ¡Õ

πÕ°®“°π’È ∫√‘…—∑œ ¬—ß¡’ª√– ∫°“√≥å„π°“√«“ß‚§√ß¢à“¬·≈–√–∫∫‡∑§‚π‚≈¬’„Àâ°—∫≈Ÿ°§â“ §◊Õ TT&T, TOT, CAT ÷́Ëß

ºŸâª√–°Õ∫°“√„π√–¥—∫‡¥’¬«°—ππ’È¬—ß¡’®”π«π‰¡à¡“°π—° ∑”„Àâ∑’Ëºà“π¡“‰¡à¡’°“√·¢àß¢—π¡“°‡∑à“∑’Ë§«√ ®÷ß‡ªìπ¢âÕ‰¥â‡ª√’¬∫

∫√‘…—∑ ®— ¡‘π ‡∑‡≈§Õ¡ ‘́ ‡μÁ¡ å
®”°—¥ (¡À“™π)
www.jts.co.th
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 ÿ¥∑â“¬§◊Õ ‡√“¡’∫ÿ§≈“°√∑’ËÕ¬Ÿà„π∏ÿ√°‘®π’È¡“π“π°«à“ 15 ªï ‡√“®÷ß¡’§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π‡∑§‚π‚≈¬’ ◊ËÕ “√‚∑√§¡π“§¡ ·≈– “¡“√∂

„Àâ∫√‘°“√‰¥â§√Õ∫§≈ÿ¡μ—Èß·μà‚∑√§¡π“§¡®π∂÷ß‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»·∫∫ total solutioné

∫√‘…—∑œ ·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ ‰¥â√—∫§«“¡‰«â«“ß„®®“°≈Ÿ°§â“√“¬„À≠à 3 √“¬ ∑—Èß„π¥â“π§ÿ≥¿“æ¢Õß ‘π§â“ §«“¡™”π“≠„π°“√

∫√‘À“√‚§√ß°“√ °“√ àß¡Õ∫ß“π∑’Ëμ√ß‡«≈“ ·≈–°“√„Àâ∫√‘°“√À≈—ß°“√¢“¬∑’Ë√«¥‡√Á« ‚¥¬∫√‘…—∑œ ®—¥„Àâ¡’Àπà«¬ß“π‡©æ“–‡æ◊ËÕ„Àâ

∫√‘°“√·°à≈Ÿ°§â“√“¬„À≠à¥—ß°≈à“« πÕ°®“°π’È ∫√‘…—∑œ ·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ ¡’π‚¬∫“¬∑’Ë®–¢¬“¬∞“π≈Ÿ°§â“„π∏ÿ√°‘®‚§√ß°“√Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß

∑—Èß„π¿“§√—∞·≈–¿“§‡Õ°™π Õ“∑‘ °“√‰øøÑ“π§√À≈«ß °“√‰øøÑ“ à«π¿Ÿ¡‘¿“§ °“√‰øøÑ“ΩÉ“¬º≈‘μ·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ∫√‘…—∑ «‘∑¬ÿ

°“√∫‘π ®”°—¥ ·≈–Àπà«¬ß“πÕ◊ËπÊ μ≈Õ¥®π®–¢¬“¬∞“πº≈‘μ¿—≥±å¥â“π‚∑√§¡π“§¡„À¡àÊ  ”À√—∫√Õß√—∫≈Ÿ°§â“‡©æ“–°≈ÿà¡

(Private Communication Systems) ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß

®“°°“√æ÷Ëßæ“≈Ÿ°§â“√“¬„À≠à¢Õß∏ÿ√°‘®‚§√ß°“√

§ÿ≥ ÿæ®πå °≈à“«∂÷ß‚§√ß √â“ß¢Õß√“¬‰¥â«à“ ªí®®ÿ∫—π ∫√‘…—∑œ

¡’√“¬‰¥â®“°°“√¢“¬·≈–∫√‘°“√¥â“π°“√«“ß√–∫∫‚∑√§¡π“§¡·≈–

√–∫∫§Õ¡æ‘«‡μÕ√å §‘¥‡ªìπ —¥ à«π Ÿß∑’Ë ÿ¥ ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 87 ¢Õß

√“¬‰¥â∑—ÈßÀ¡¥  à«π∑’Ë‡À≈◊Õπ—Èπ √âÕ¬≈– 11 ‡ªìπ√“¬‰¥â®“°°“√„Àâ‡™à“

‚∑√»—æ∑å “∏“√≥– ·≈–√“¬‰¥â®“°°“√®”Àπà“¬Õÿª°√≥å‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥

Õ’°√âÕ¬≈– 2 „π¢—ÈπμÕπ°“√∑”ß“ππ—Èπ ∫√‘…—∑œ ®–‡ªìπºŸâ¥”‡π‘π°“√

«“ß√–∫∫‚∑√§¡π“§¡‡Õß  à«π°“√«“ß√–∫∫ IT ¥”‡π‘π°“√‚¥¬

∫√‘…—∑≈Ÿ°

√–¥¡∑ÿπºà“πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ... √Õß√—∫°“√¢¬“¬μ—«∏ÿ√°‘®‚∑√§¡π“§¡

‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑œ ¡’»—°¬¿“æ„π°“√‡μ‘∫‚μ Ÿß ·≈–¡’°“√¢¬“¬ß“πÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ®÷ß‰¥âμ—¥ ‘π„®‡¢â“√–¥¡∑ÿπºà“πμ≈“¥∑ÿπ ‡æ◊ËÕ

‡ √‘¡ √â“ß§«“¡·¢Áß·°√àß¥â“π‚§√ß √â“ß‡ß‘π∑ÿπ¢Õß∫√‘…—∑œ ¡‘„Àâ‡ªìπÕÿª √√§„π°“√‡¢â“ª√–¡Ÿ≈√—∫ß“π∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√¢π“¥„À≠à

„πÕπ“§μ ‚¥¬‡¡◊ËÕμâπ‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2549 ∑’Ëºà“π¡“ ∫√‘…—∑œ ‰¥â‡ πÕ¢“¬Àÿâπ “¡—≠‡æ‘Ë¡∑ÿπ®”π«π 175 ≈â“πÀÿâπ ·°àª√–™“™π

∑—Ë«‰ª „π√“§“Àÿâπ≈– 3.20 ∫“∑ ‚¥¬¡’∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ’́¡‘‚°â ®”°—¥ (¡À“™π) ‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“∑“ß°“√‡ß‘π

∫√‘…—∑ ®— ¡‘π ‡∑‡≈§Õ¡ ‘́ ‡μÁ¡ å ®”°—¥ (¡À“™π) ‰¥âπ”À≈—°∑√—æ¬å‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

„πÀ¡«¥‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»·≈–°“√ ◊ËÕ “√ °≈ÿà¡‡∑§‚π‚≈¬’ ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 18 °—π¬“¬π 2549 „™â™◊ËÕ¬àÕ„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å«à“

çJTSé ‚¥¬¡’∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π‡√’¬°™”√–·≈â« 700 ≈â“π∫“∑ ª√–°Õ∫¥â«¬Àÿâπ “¡—≠®”π«π 700 ≈â“πÀÿâπ ¡Ÿ≈§à“∑’Ëμ√“‰«âÀÿâπ≈– 1 ∫“∑

‚¥¬∫√‘…—∑œ ¡’·ºπ∑’Ë®–π”‡ß‘π∑’Ë√—∫‰¥â®“°°“√√–¥¡∑ÿπ§√—Èßπ’È®”π«πª√–¡“≥ 560 ≈â“π∫“∑ ‰ª≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ¢¬“¬°‘®°“√·≈–∫√‘°“√

√«¡∑—Èß„™â‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß„π°“√‡¢â“√à«¡ª√–¡Ÿ≈‚§√ß°“√μà“ßÊ ·≈–„™â‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π„π°‘®°“√ ∑—Èßπ’È ∫√‘…—∑œ ¡’π‚¬∫“¬

®à“¬‡ß‘πªíπº≈„πÕ—μ√“‰¡àμË”°«à“√âÕ¬≈– 40 ¢Õß°”‰√ ÿ∑∏‘À≈—ßÀ—°¿“…’‡ß‘π‰¥âπ‘μ‘∫ÿ§§≈ ·≈– ”√Õßμ“¡°ÆÀ¡“¬

∫√‘…—∑œ Õ¬Ÿà√–À«à“ß¬◊Ëπ·∫∫§”¢ÕÕπÿ≠“μ®“° ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ. ‡æ◊ËÕ¢Õ®—¥ √√Àÿâπ “¡—≠ 5 ≈â“πÀÿâπ ·≈–„∫ ”§—≠

· ¥ß ‘∑∏‘ 21.25 ≈â“πÀπà«¬ „Àâ·°à°√√¡°“√·≈–æπ—°ß“π (ESOP) ‚¥¬§“¥«à“®– “¡“√∂‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å‰¥â„π™à«ßª≈“¬ªï 2549

´÷Ëß®– àßº≈„Àâ∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π™”√–·≈â«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ 726.25 ≈â“π∫“∑

 ”À√—∫º≈°“√¥”‡π‘πß“ππ—Èπ JTS ¡’°“√‡μ‘∫‚μÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß„πÕ—μ√“ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 20 μàÕªï „π™à«ß 2-3 ªï∑’Ëºà“π¡“ ‚¥¬„πªï

2548 ¡’√“¬‰¥â√«¡ 1,847.22 ≈â“π∫“∑ ·≈–°”‰√ ÿ∑∏‘ 290.82 ≈â“π∫“∑ ¢≥–∑’Ë„πß«¥ 6 ‡¥◊Õπ·√°¢Õßªï 2549 ¡’√“¬‰¥â√«¡

1,029.82 ≈â“π∫“∑ ·≈–°”‰√ ÿ∑∏‘ 154.48 ≈â“π∫“∑ ∑—Èßπ’È §ÿ≥ ÿæ®πå‡ªî¥‡º¬«à“ ∫√‘…—∑œ ¬—ß¡’ß“π‚§√ß°“√μà“ßÊ ∑’Ë√Õ√—∫√Ÿâ√“¬‰¥â

Õ’°¡“°„π™à«ß§√÷ËßÀ≈—ß¢Õßªïπ’È ®÷ß§“¥«à“√“¬‰¥â√«¡∑—Èßªï 2549 πà“®–¡’Õ—μ√“°“√‡μ‘∫‚μ®“°ªï°àÕπ‰¡àμË”°«à“√âÕ¬≈– 25 æ√âÕ¡°≈à“«

∑‘Èß∑â“¬¥â«¬§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ ¥â«¬ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑’Ë¥’·≈–®ÿ¥·¢Áß¢Õß∫√‘…—∑œ ª√–°Õ∫°—∫∫√√¬“°“»„π°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬√«¡∑’Ë‡√‘Ë¡¥’¢÷Èπ JTS

®–¬—ß§ß “¡“√∂‡μ‘∫‚μ‰¥âÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ·≈–‡ªìπ∑’Ë π„®¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ  �

æ‘∏’‡ªî¥´◊ÈÕ¢“¬‡ªìπ§√—Èß·√°¢Õß çJTSé
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ºŸâ√—∫ —¡ª∑“π√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π “¬·√°¢Õßª√–‡∑»‰∑¬
 ”À√—∫°“√‡¥‘π∑“ß„π‡¡◊Õß∑’Ë°“√®√“®√¡’§«“¡Àπ“·πàπÕ¬à“ß

„π°√ÿß‡∑æ¡À“π§√π—Èπ À“°≈Õß§”π«≥‡«≈“∑’Ë‡√“μâÕß Ÿ≠‡ ’¬

‰ª„π°“√‡¥‘π∑“ß∫π∑âÕß∂ππ„π·μà≈–«—π °Á§ß®–æ∫«à“‡ªìπ∑’Ë

πà“‡ ’¬¥“¬Õ¬à“ß¬‘Ëß ‡æ√“–‡√“Õ“®π”‡«≈“¡“°¡“¬∑’Ë‡ ’¬‰ª„π°“√

‡¥‘π∑“ßπ—Èπ‰ª∑”°‘®°√√¡Õ◊ËπÊ ∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πå‰¥âÕ’°À≈“¬Õ¬à“ß

√–∫∫¢π àß¡«≈™π®÷ß‡°‘¥¢÷Èπ‡æ◊ËÕÕ”π«¬§«“¡ –¥«°„π°“√‡¥‘π∑“ß¢Õßª√–™“™π ́ ÷Ëß®–∑”„Àâª√–À¬—¥‰¥â∑—Èß‡«≈“·≈–æ≈—ßß“π ·≈–

ªí®®ÿ∫—π °“√‡¥‘π∑“ß¥â«¬√–∫∫√“ß∑’Ë‡√’¬°°—π«à“ ç√∂‰øøÑ“é ∑—Èß·∫∫≈Õ¬øÑ“·≈–„μâ¥‘π °”≈—ß‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡Õ¬à“ß Ÿß ¥â«¬®ÿ¥‡¥àπ

„π§«“¡ –¥«° ∫“¬∑’Ëª≈Õ¥®“°ªí≠À“√∂μ‘¥

√∂‰øøÑ“¡À“π§√ “¬‡©≈‘¡√—™¡ß§≈ ‡ªìπ‚§√ß°“√√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π “¬·√°¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‡æ◊ËÕ ∫√√‡∑“ªí≠À“

°“√®√“®√„π°√ÿß‡∑æ¡À“π§√ ¡’‡ âπ∑“ß‡¥‘π√∂√–À«à“ßÀ—«≈”‚æß - »Ÿπ¬å°“√ª√–™ÿ¡·Ààß™“μ‘ ‘√‘°‘μ‘Ï - ∫“ß ◊́ËÕ √«¡√–¬–∑“ßª√–¡“≥

20 °‘‚≈‡¡μ√ ¡’ ∂“π’√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π∑—Èß ‘Èπ 18  ∂“π’ ÷́Ëß‡ªìπ°“√¥”‡π‘πß“π¿“¬„μâ°√Õ∫æ√–√“™∫—≠≠—μ‘«à“¥â«¬°“√„Àâ‡Õ°™π

‡¢â“√à«¡ß“πÀ√◊Õ¥”‡π‘π°“√„π°‘®°“√¢Õß√—∞ æ.». 2535 π—Ëπ§◊Õ ¿“§√—∞‡ªìπºŸâ≈ß∑ÿπ°àÕ √â“ß‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“πß“π‚¬∏“ ·≈–‡ªìπ

ºŸâ„Àâ —¡ª∑“π·°à¿“§‡Õ°™π

∫√‘…—∑ √∂‰øøÑ“°√ÿß‡∑æ ®”°—¥ (¡À“™π) ‡ªìπºŸâ‰¥â√—∫ —¡ª∑“π‡¥‘π√∂‰øøÑ“¡À“π§√ “¬‡©≈‘¡√—™¡ß§≈ ®“°°“√√∂‰øøÑ“

¢π àß¡«≈™π·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (√ø¡.) ‚¥¬∫√‘…—∑œ ‡ªìπºŸâ‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ„π à«π¢ÕßÕÿª°√≥åß“π√–∫∫ æ√âÕ¡∑—Èß„Àâ∫√‘°“√‡¥‘π√∂

·≈– à́Õ¡∫”√ÿß√∂‰øøÑ“ ‡ªìπ‡«≈“ 25 ªï ·≈–‡¡◊ËÕ ‘Èπ ÿ¥Õ“¬ÿ —¡ª∑“π ∫√‘…—∑œ ®–μâÕß‚Õπ°√√¡ ‘∑∏‘Ï„πÕÿª°√≥åß“π√–∫∫ √«¡∑—Èß

»Ÿπ¬å´àÕ¡∫”√ÿß·≈–Õ“§“√∫√‘À“√ „Àâ·°à √ø¡.

∑—Èßπ’È ∫√‘…—∑œ ¡’ ‘∑∏‘·μà‡æ’¬ßºŸâ‡¥’¬«„π°“√®—¥‡°Á∫√“¬‰¥â§à“‚¥¬ “√ √«¡∑—Èß°“√¥”‡π‘π°‘®°√√¡·≈–°“√æ—≤π“‡™‘ßæ“≥‘™¬åμà“ßÊ

´÷Ëß√«¡∂÷ß°“√‚¶…≥“·≈–°“√„Àâ‡™à“æ◊Èπ∑’Ë¿“¬„π ∂“π’·≈–¢∫«π√∂‰øøÑ“μ≈Õ¥Õ“¬ÿ¢Õß —¡ª∑“π ‚¥¬∫√‘…—∑œ ¡’¿“√–ºŸ°æ—πμâÕß

®à“¬‡ß‘πμÕ∫·∑π„Àâ·°à √ø¡. μ“¡À≈—°‡°≥±å∑’Ë√–∫ÿ„π —≠≠“μ≈Õ¥√–¬–‡«≈“¥—ß°≈à“«  „π°“√¥”‡π‘π°‘®°√√¡·≈–æ—≤π“‡™‘ßæ“≥‘™¬åπ—Èπ

∫√‘…—∑œ ¥”‡π‘π°“√‚¥¬ºà“π∫√‘…—∑¬àÕ¬ 3 ·Ààß §◊Õ 1) ∫√‘…—∑‰μ√·Õ¥ å ‡πÁ∑‡«‘§ å ®”°—¥ ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘® ◊ËÕ‚¶…≥“∫√‘‡«≥ ∂“π’

·≈–¿“¬„π¢∫«π√∂ 2) ∫√‘…—∑∫’‡ÕÁ¡´’·Õ≈ ‡πÁ∑‡«‘√å§ ®”°—¥ ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®„Àâ∫√‘°“√·≈–¥Ÿ·≈√—°…“Õÿª°√≥å√–∫∫ ◊ËÕ “√‚∑√§¡π“§¡

„π ∂“π’ ·≈– 3) ∫√‘…—∑ ‡¡‚∑√¡Õ≈≈å ¥’‡«≈≈Õª‡¡π∑å ®”°—¥ ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®„Àâ‡™à“æ◊Èπ∑’Ë√â“π§â“„π ∂“π’√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π

¡—Ëπ„®‚™«å°”‰√¿“¬„π 2 ªï§√÷Ëß
√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π “¬·√°¢Õß‰∑¬ “¬π’È ‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√‡¥‘π√∂‡ªìπ§√—Èß·√°‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 3 °√°Æ“§¡ 2547 ‚¥¬ªí®®ÿ∫—π ∫√‘…—∑œ ¡’

√∂‰øøÑ“„Àâ∫√‘°“√√«¡ 17 ¢∫«π ·≈–‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√∑ÿ°«—π √–À«à“ß‡«≈“ 06.00 - 24.00 π. ‚¥¬¡’§«“¡∂’Ë„π°“√„Àâ∫√‘°“√‰¡à‡°‘π

5 π“∑’ „π™—Ë«‚¡ß‡√àß¥à«π §◊Õ ™à«ß‡«≈“ 06.00 - 09.00 π. ·≈– 16.30 - 19.30 π. ·≈–‰¡à‡°‘π 7 π“∑’ „π™—Ë«‚¡ßª°μ‘ ‚¥¬¡’·π«

‡ âπ∑“ß¢Õß°“√‡¥‘π√∂∑’Ëºà“π ∂“π∑’Ë ”§—≠·≈–®ÿ¥™ÿ¡™πÀ≈“¬·Ààß ∑—Èß∑’Ë‡ªìπ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬  ∂“π»÷°…“  ∂“π∑’Ë√“™°“√ »Ÿπ¬å°“√§â“

·≈–Õ“§“√ ”π—°ß“π ®÷ß∑”„Àâ√∂‰øøÑ“„μâ¥‘π “¬π’È¡’»—°¬¿“æ„π°“√‡μ‘∫‚μ∑’Ë¥’

„π¥â“πº≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑œ ·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ æ∫«à“ªí®®ÿ∫—πº≈ª√–°Õ∫°“√¬—ß¢“¥∑ÿπÕ¬Ÿà  ‚¥¬„πªï 2548 ∫√‘…—∑œ

·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬¡’√“¬‰¥â√«¡ 1,046.00 ≈â“π∫“∑ ·≈–¢“¥∑ÿπ ÿ∑∏‘ 1,715.99 ≈â“π∫“∑  ¢≥–∑’Ë„πß«¥ 6 ‡¥◊Õπ·√°¢Õßªï 2549 ¡’

√“¬‰¥â√«¡ 689.50 ≈â“π∫“∑ ·≈–¢“¥∑ÿπ ÿ∑∏‘ 821.35 ≈â“π∫“∑ ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫§√÷Ëßªï·√°¢Õßªï 2548 ∑’Ë¡’√“¬‰¥â√«¡ 402.04

≈â“π∫“∑ ·≈–¢“¥∑ÿπ ÿ∑∏‘ 979.78 ≈â“π∫“∑

¥√.  ¡∫—μ‘ °‘®®“≈—°…≥å °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ‰¥â™’È·®ß∂÷ßº≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¢“¥∑ÿπ¢Õß∫√‘…—∑œ «à“ ‡ªìπ‡√◊ËÕßª°μ‘ ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ

„π‚§√ß°“√¢π“¥„À≠à∑’Ë®–μâÕß≈ß∑ÿπ„π§√“«‡¥’¬«∑—ÈßÀ¡¥ ‰¡à “¡“√∂∑¬Õ¬°“√≈ß∑ÿπ·∫∫∏ÿ√°‘®Õ◊ËπÊ ·μà∫√‘…—∑œ °Á≈ß∑ÿπ‡Õß‡æ’¬ß

ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 28 ‡∑à“π—Èπ „π¢≥–∑’Ë¿“§√—∞≈ß∑ÿπ¥â“π√–∫∫√“ß∑—ÈßÀ¡¥  ¥—ßπ—Èπ À“°¡’√“¬‰¥â∂÷ß®ÿ¥§ÿâ¡∑ÿπ∑’Ë∫√‘…—∑œ ≈ß∑ÿπ‰ª·≈â«

À≈—ß®“°π—Èπ®–π—∫‡ªìπ°”‰√∑—ÈßÀ¡¥

ç·¡â«à“º≈ª√–°Õ∫°“√„πªí®®ÿ∫—π¢Õß∫√‘…—∑œ ®–¬—ß¡’°“√¢“¥∑ÿπ – ¡Õ¬Ÿà ·μà‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“®–À¬ÿ¥°“√¢“¥∑ÿπ‰¥â„π 2 ªï§√÷Ëß

¢â“ßÀπâ“ ·≈–πà“®–„™â‡«≈“Õ’°ª√–¡“≥ 1 ªï§√÷Ëß∂÷ß 2 ªï ∑’Ë®–π”º≈°”‰√¡“≈â“ß°“√¢“¥∑ÿπ – ¡‰¥âÀ¡¥ ´÷Ëß®–∑”„Àâ‡√“‡√‘Ë¡

∫√‘…—∑ √∂‰øøÑ“°√ÿß‡∑æ
®”°—¥ (¡À“™π) : BMCL
www.bangkokmetro.co.th
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¡’°”‰√·≈–®à“¬‡ß‘πªíπº≈‰¥â„πÕπ“§μ ·≈–‡¡◊ËÕ‡√‘Ë¡¡’°”‰√·≈â« °Á®–‰¡à¡’∑“ß°≈—∫‰ª¢“¥∑ÿπÕ’° ‡æ√“–Õ“®°≈à“«‰¥â«à“√–∫∫¢π àß

¡«≈™ππ—Èπ °“√·¢àß¢—π§àÕπ¢â“ßμË”é

æ√âÕ¡∑—Èß‰¥âÕ∏‘∫“¬‡æ‘Ë¡‡μ‘¡∂÷ß ¡¡μ‘∞“π°“√∑”°”‰√¢Õß∫√‘…—∑œ «à“

ç∫√‘…—∑œ §“¥«à“®–‡√‘Ë¡∑”°”‰√‰¥â‡¡◊ËÕ¡’ºŸâ‚¥¬ “√ 280,000 §πμàÕ«—π ÷́ËßμÕππ’È¡’ºŸâ‚¥¬ “√‡©≈’Ë¬ª√–¡“≥ 200,000 §π

μàÕ«—π À√◊Õ‡æ‘Ë¡¢÷Èπª√–¡“≥ 25% μàÕªï π—∫®“°‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√„πªï 2547 „π¢≥–∑’Ë√–∫∫¢Õß‡√“ “¡“√∂√Õß√—∫ºŸâ‚¥¬ “√‰¥â∂÷ß

1 ≈â“π§πμàÕ«—π  ‡ÀÁπ‰¥â«à“ Break-even Point  ¢Õß‡√“Õ¬Ÿà∑’Ë‡æ’¬ß 28% ¢Õß capacity ‡∑à“π—Èπ ÷́Ëß§‘¥«à“¥â«¬¿“«–πÈ”¡—π·æß

·≈–°“√√≥√ß§å‡√◊ËÕß°“√ª√–À¬—¥æ≈—ßß“πÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß §‘¥«à“„πÕ’° 2 ªï§√÷Ëß ‡√“®–¡’ºŸâ‚¥¬ “√∂÷ß 280,000 §πμàÕ«—π·πàπÕπ

æ‘®“√≥“‰¥â®“°√∂‰øøÑ“ BTS ∑’Ë„πªï·√°∑’Ë‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√ ¡’ºŸâ‚¥¬ “√‡æ’¬ßª√–¡“≥ 120,000 §πμàÕ«—π ·μà‡¡◊ËÕºà“π‰ª 6 ªï

ª√“°Ø«à“¡’ºŸâ‚¥¬ “√∂÷ß 460,000 §πμàÕ«—π ́ ÷ËßÀ“°‡ª√’¬∫‡∑’¬∫«à“‡√“¡’ºŸâ‚¥¬ “√‰¥â‡∑à“π’È ‡√“°Á®–∂÷ß Break-even Point ‰ª‡√’¬∫√âÕ¬·≈â«é

πÕ°®“°π’È ‡¡◊ËÕ°“√°àÕ √â“ß Airport Rail Link ·≈â«‡ √Á® ´÷Ëß®–¡“μàÕ‡™◊ËÕ¡°—∫√∂‰øøÑ“¡À“π§√∑’Ë ∂“π’‡æ™√∫ÿ√’ ®–∑”„Àâ

ºŸâ‚¥¬ “√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ¬à“ß·πàπÕπ ‰¡àπ—∫ à«πμàÕ¢¬“¬ “¬μà“ßÊ ∑’Ë®–æ—≤π“‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πÕπ“§μ ÷́Ëß‰¡à®”‡ªìπμâÕß√Õ®π°√–∑—Ëß°àÕ √â“ß

‡ √Á®∑—ÈßÀ¡¥®÷ß§àÕ¬‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√ ·μà “¡“√∂§àÕ¬Ê ∑¬Õ¬‡ªî¥‰¥â

BMCL ... Àÿâπ “∏“√≥Ÿª‚¿§æ◊Èπ∞“π¥’

∫√‘…—∑ √∂‰øøÑ“°√ÿß‡∑æ ®”°—¥ (¡À“™π) ‰¥âπ”À≈—°∑√—æ¬å‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π

„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ „πÀ¡«¥¢π àß·≈–‚≈®‘ μ‘° å °≈ÿà¡∫√‘°“√

‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 21 °—π¬“¬π 2549 „™â™◊ËÕ¬àÕ„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å«à“ çBMCLé ‚¥¬¡’

∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π™”√–·≈â«°àÕπ°“√‡ πÕ¢“¬ÀÿâπμàÕª√–™“™π√«¡ 8,962.50 ≈â“π∫“∑

ª√–°Õ∫¥â«¬ Àÿâπ “¡—≠‡¥‘¡ 7,350 ≈â“πÀÿâπ Àÿâπ “¡—≠‡æ‘Ë¡∑ÿπ 1,315.81 ≈â“πÀÿâπ

·≈–Àÿâπ “¡—≠∑’Ë®—¥ √√·°à°√√¡°“√ ºŸâ∫√‘À“√ ·≈–æπ—°ß“π¢Õß∫√‘…—∑œ 296.69 ≈â“π

Àÿâπ ¡Ÿ≈§à“∑’Ëμ√“‰«âÀÿâπ≈– 1 ∫“∑

‚¥¬∫√‘…—∑œ ‰¥â‡ πÕ¢“¬ÀÿâπμàÕª√–™“™π∑—Ë«‰ª (‰Õæ’‚Õ) ®”π«π 2,756.44 ≈â“πÀÿâπ ª√–°Õ∫¥â«¬Àÿâπ‡æ‘Ë¡∑ÿπ 1,315.81

≈â“πÀÿâπ ·≈–Àÿâπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡¥‘¡ 1,440.63 ≈â“πÀÿâπ ‚¥¬°”Àπ¥√“§“‡ πÕ¢“¬μàÕª√–™“™π„π√“§“Àÿâπ≈– 1.31 ∫“∑ ∑—Èßπ’È

¿“¬À≈—ß®“°‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ BMCL ‰¥â‡√’¬°™”√–‡ß‘π§à“Àÿâπ‡æ‘Ë¡∑ÿπ®“° √ø¡. ®”π«π 2,987.50 ≈â“πÀÿâπ

„π√“§“Àÿâπ≈– 1 ∫“∑ √«¡ 2,987.50 ≈â“π∫“∑‡√’¬∫√âÕ¬·≈â«μ—Èß·μà«—π∑’Ë 21 °—π¬“¬π 2549  àßº≈„Àâ∫√‘…—∑œ ¡’∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π

∑’Ë‡√’¬°™”√–·≈â«„πªí®®ÿ∫—π®”π«π 11,950 ≈â“π∫“∑

ç‡√“¡’§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„πæ◊Èπ∞“π∑’Ë¥’¢ÕßÀÿâπ BMCL ∂÷ß·¡â«—ππ’È®–¬—ß‰¡à¡’‡ß‘πªíπº≈ ·μà„πÕπ“§μ‡√“μâÕß¡’º≈°”‰√Õ¬à“ß·πàπÕπ

¡Õßßà“¬Ê §◊Õ ‚¥¬ª°μ‘·≈â« ∫√‘…—∑∑’Ë®–‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ®–μâÕß¡’º≈°”‰√ ·μà‡π◊ËÕß®“°‡√“‡ªìπÀÿâπ “∏“√≥Ÿª‚¿§

æ◊Èπ∞“π ®÷ß‰¥â√—∫¬°‡«âπ„Àâ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π‰¥â‚¥¬‰¡àμâÕß‡¢â“‡°≥±å°“√¡’°”‰√ ÿ∑∏‘μ‘¥μàÕ°—π 3 ªï ÷́Ëß·πàπÕπ«à“μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ

§ß‰¡à¬Õ¡„Àâ∫√‘…—∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß‡¢â“¡“®¥∑–‡∫’¬π ·μà‡æ√“–«à“ BMCL ‡ªìπÀÿâπ “∏“√≥Ÿª‚¿§ ÷́Ëßª√–™“™π¡’§«“¡®”‡ªìπμâÕß„™â

®÷ß∑”„Àâ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßπâÕ¬ ·≈– “¡“√∂‡¢â“¡“®¥∑–‡∫’¬π‰¥â·¡â¬—ß¡’º≈¢“¥∑ÿπé §ÿ≥ ¡∫—μ‘„Àâ§«“¡‡ÀÁπ

 ”À√—∫‡ß‘π∑’Ë‰¥â®“°°“√√–¥¡∑ÿπ„π§√—Èßπ’È ∫√‘…—∑œ ®–π”‰ª®—¥ ◊́ÈÕ√∂‰øøÑ“‡æ‘Ë¡ 5 ¢∫«π ·≈–Õÿª°√≥å‡æ‘Ë¡‡μ‘¡ ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫

®”π«πºŸâ‚¥¬ “√∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ √«¡∑—Èß™”√–Àπ’È‡ß‘π°Ÿâ·°à ∂“∫—π°“√‡ß‘π ·≈–„™â‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π

ç‡¡◊ËÕ¡Õß°“√æ—≤π“∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπÕ¬à“ß¡“°√Õ∫Ê ‡ âπ∑“ß°“√‡¥‘π√∂¢Õß BMCL „π¢≥–π’È ∑—Èß§Õπ‚¥¡‘‡π’¬¡ »Ÿπ¬å°“√§â“ Õ“§“√

 ”π—°ß“π ∑’Ë®–§àÕ¬Ê ∑¬Õ¬‡ªî¥„Àâ∫√‘°“√„πÕπ“§μ ́ ÷Ëß®–∑”„Àâ‡√“¡’≈Ÿ°§â“ª√–®”‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ¬à“ß·πàπÕπ πÕ°®“°π—Èπ ‡¡◊ËÕ√∂‰øøÑ“

BTS ∑” à«πμàÕ¢¬“¬ °Á®–∑”„ÀâºŸâ‚¥¬ “√‡¢â“¡“„π√–∫∫‡√“‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¥â«¬ ¬‘Ëß‰ª°«à“π—Èπ ‡¡◊ËÕ¿“§√—∞∑” à«πμàÕ¢¬“¬¢Õß√∂‰øøÑ“

 “¬μà“ßÊ ÕÕ°‰ª °Á®–∑”„Àâ‡ âπ∑“ß°“√‡¥‘π√∂¢Õß‡√“‡ªìπ‡§√◊Õ¢à“¬∑’Ë ¡∫Ÿ√≥å¬‘Ëß¢÷Èπ ∑”„Àâ‡°‘¥°“√ª√—∫μ—«¢Õß√∂‚¥¬ “√ª√–®”∑“ß

√∂¡Õ‡μÕ√å‰´§å ·≈–√–∫∫¢π àß¡«≈™πÕ◊ËπÊ „Àâ‡ªìπ√–∫∫ àßμàÕ¡“¬—ß√∂‰øøÑ“¡À“π§√∑’Ë ¡∫Ÿ√≥å¬‘Ëß¢÷Èπ ÷́Ëß®–∑”„Àâ‡√“¡’ºŸâ‚¥¬ “√

‡æ‘Ë¡¡“°¢÷ÈπÕ¬à“ß·πàπÕπé ¥√.  ¡∫—μ‘°≈à“«ªî¥∑â“¬¥â«¬§«“¡¡—Ëπ„®  �
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„Àâ∫√‘°“√¥â“π«‘»«°√√¡‚¬∏“·≈–μ‘¥μ—Èß√–∫∫«‘»«°√√¡

∫√‘…—∑ ‰∑¬∫√‘°“√Õÿμ “À°√√¡·≈–«‘»«°√√¡ ®”°—¥

(¡À“™π) ¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®À≈—°„π°“√„Àâ∫√‘°“√¥â“π«‘»«°√√¡‚¬∏“

‚¥¬∑’Ëºà“π¡“¡’º≈ß“π‚¥¥‡¥àπ®“°ß“π°àÕ √â“ß‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡

μà“ßÊ ́ ÷ËßμàÕ¡“‰¥âæ—≤π“∏ÿ√°‘®¢¬“¬μ—« Ÿà°“√°àÕ √â“ßÕ“§“√ Ÿß‡æ◊ËÕ

æ—°Õ“»—¬·≈–»Ÿπ¬å°“√§â“ ‚¥¬„Àâ∫√‘°“√§√Õ∫§≈ÿ¡ß“π‚§√ß √â“ß

∫√‘…—∑ ‰∑¬∫√‘°“√Õÿμ “À°√√¡·≈–
«‘»«°√√¡ ®”°—¥ (¡À“™π): TIES
www.tiesco.co.th

§Õπ°√’μ‡ √‘¡‡À≈Á° ‚§√ß √â“ß‡À≈Á° ·≈–ß“π ∂“ªíμ¬°√√¡ μ—Èß·μà°“√«“ß∞“π√“°®π°√–∑—ËßÕ“§“√‡ √Á® ¡∫Ÿ√≥å∑—Èß‚§√ß°“√ ∑—Èßπ’È

∫√‘…—∑œ ¡ÿàß‡πâπ√—∫ß“π‚§√ß°“√°àÕ √â“ßμ—Èß·μà¢π“¥°≈“ß §◊Õ¡’¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√ 50 - 100 ≈â“π∫“∑ ‰ª®π∂÷ß‚§√ß°“√¢π“¥„À≠à

´÷Ëß¡’¡Ÿ≈§à“ Ÿß°«à“ 100 ≈â“π∫“∑

πÕ°®“°ß“π∫√‘°“√¥â“π«‘»«°√√¡‚¬∏“´÷Ëß‡ªìπ∏ÿ√°‘®À≈—°·≈â« ∫√‘…—∑œ ¬—ß¡’∏ÿ√°‘®√Õß∑’Ë ”§—≠ §◊Õ °“√„Àâ∫√‘°“√¥â“πß“πÕÕ°·∫∫

·≈–μ‘¥μ—Èß√–∫∫«‘»«°√√¡ ·≈–√–∫∫ “∏“√≥Ÿª‚¿§¢—Èπæ◊Èπ∞“π ÷́Ëß∂◊Õ‡ªìπ°“√„Àâ∫√‘°“√‡æ◊ËÕ π—∫ πÿπß“π¥â“π°àÕ √â“ß¢Õß∫√‘…—∑œ

‚¥¬„Àâ∫√‘°“√§√Õ∫§≈ÿ¡μ—Èß·μàß“π√–∫∫‰øøÑ“ ß“π√–∫∫ ◊ËÕ “√‚∑√§¡π“§¡ ß“π√–∫∫ª√—∫Õ“°“» ß“π√–∫∫ ÿ¢“¿‘∫“≈ ·≈–ß“π

√–∫∫ªÑÕß°—πÕ—§§’¿—¬

‚¥¥‡¥àπ„π¥â“π°àÕ √â“ß‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡

§ÿ≥Õ—»«‘π ™‘π°”∏√«ß»å ª√–∏“π°√√¡°“√∫√‘À“√ ‡ªî¥‡º¬«à“ ∫√‘…—∑œ μ—Èß‡ªÑ“∑’Ë®–‡ªìπºŸâπ”„π∏ÿ√°‘®√—∫‡À¡“°àÕ √â“ß ‚¥¬¡ÿàß‡πâπ

°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“ª√–‡¿∑‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡‡ªìπÀ≈—° ‡π◊ËÕß®“°¡’º≈μÕ∫·∑π®“°°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ëπà“æÕ„® ¡’»—°¬¿“æ„π°“√‡μ‘∫‚μ Ÿß

·≈–„™â√–¬–‡«≈“„π°“√°àÕ √â“ß‰¡àπ“π πÕ°®“°π—Èπ ®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑œ ‰¥â‡√‘Ë¡μâπ¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®®“°°“√√—∫ß“π¥â“π°“√°àÕ √â“ß‚√ßß“π

Õÿμ “À°√√¡ ®÷ß∑”„Àâ¡’ª√– ∫°“√≥å·≈–§«“¡‡™’Ë¬«™“≠‡ªìπæ‘‡»…„π¥â“ππ’È ÷́ËßÀ“°π—∫¡“®π∂÷ß«—ππ’È °Á√«¡‡ªìπ‡«≈“∂÷ß°«à“ 24 ªï·≈â«

çªï 2549 π’È √“¬√—∫¢Õß‡√“ª√–¡“≥ 60% ¡“®“°ß“π∑“ß¥â“π‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡  à«πÕ’° 40% ¡“®“°ß“πÕ“§“√»Ÿπ¬å°“√§â“

·≈–‚√ßæ¬“∫“≈ ‚¥¬≈Ÿ°§â“ à«π„À≠à®–‡ªìπ∫√‘…—∑‡Õ°™π¢π“¥„À≠à ∑—Èß∑’Ë‡ªìπ‡®â“¢Õß‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡ ‡®â“¢Õß‚§√ß°“√Õ“§“√ Ÿß

 ”À√—∫æ—°Õ“»—¬ √«¡‰ª∂÷ßºŸâª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®»Ÿπ¬å°“√§â“é

§ÿ≥Õ—»«‘π ‰¥â„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡μ‘¡«à“ „πªï∑’Ëºà“π¡“ ‚§√ß √â“ß°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“¢Õß∫√‘…—∑œ ∑—ÈßÀ¡¥‡ªìπ≈Ÿ°§â“„π¿“§‡Õ°™π ‚¥¬

§√—Èß ÿ¥∑â“¬∑’Ë∫√‘…—∑œ √—∫∑”ß“π„Àâ·°à¿“§√—∞ °Á§◊Õ ‚√ß à́Õ¡‡∫“¢Õß ∫√‘…—∑ °“√∫‘π‰∑¬ ®”°—¥ (¡À“™π) ∑’Ë π“¡∫‘π ÿ«√√≥¿Ÿ¡‘

‚¥¬≈—°…≥–°“√√—∫ß“π¢Õß∫√‘…—∑œ ®–‡ªìπ°“√√—∫ß“π‚¥¬μ√ß®“°≈Ÿ°§â“∑—ÈßÀ¡¥  à«π„π°“√∑”ß“ππ—Èπ ∫√‘…—∑œ ®–¥”‡π‘π°“√°àÕ √â“ß

„π à«πÀ≈—°Ê ¢Õß‚§√ß°“√¥â«¬μπ‡Õß ‡™àπ ß“π‚§√ß √â“ß‡À≈Á° ·≈–ß“π§Õπ°√’μ‡ √‘¡‡À≈Á° ‡ªìπμâπ ¢≥–∑’Ëß“π∫“ß à«π

Õ¬à“ß‡™àπ ß“π«“ß√–∫∫∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫√–∫∫ ∂“ªíμ¬°√√¡ ·≈–ß“π‡©æ“–¥â“πÕ◊ËπÊ ∫√‘…—∑œ ®–∑”°“√«à“®â“ßºŸâ√—∫‡À¡“™à«ß‡æ◊ËÕ

¥”‡π‘π°“√ ∑—Èßπ’È ®–‰¡à¡’ºŸâ√—∫‡À¡“™à«ß√“¬„¥∑’Ë¡’ —¥ à«π°“√®—¥®â“ß‡°‘π°«à“√âÕ¬≈– 30 ¢Õß√“¬‰¥â√«¡¢Õß∫√‘…—∑œ

TIES...‡ √‘¡»—°¬¿“æ°“√‡μ‘∫‚μºà“π mai

∫√‘…—∑ ‰∑¬∫√‘°“√Õÿμ “À°√√¡·≈–«‘»«°√√¡ ®”°—¥ (¡À“™π) ‰¥âπ”À≈—°∑√—æ¬å‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ (mai) ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 28 °—π¬“¬π 2549 ·≈–„™â™◊ËÕ¬àÕ„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å«à“ çTIESé ‚¥¬¡’∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π™”√–·≈â«

135 ≈â“π∫“∑ ª√–°Õ∫¥â«¬Àÿâπ “¡—≠‡¥‘¡ 100 ≈â“πÀÿâπ ·≈–Àÿâπ “¡—≠‡æ‘Ë¡∑ÿπ 35 ≈â“πÀÿâπ ¡Ÿ≈§à“∑’Ëμ√“‰«âÀÿâπ≈– 1 ∫“∑

‡¡◊ËÕ°≈“ß‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2549 ∑’Ëºà“π¡“ ∫√‘…—∑œ ‰¥â‡ πÕ¢“¬Àÿâπ “¡—≠‡æ‘Ë¡∑ÿπμàÕª√–™“™π∑—Ë«‰ª ®”π«π 33 ≈â“πÀÿâπ

„π√“§“Àÿâπ≈– 2.80 ∫“∑ æ√âÕ¡∑—Èß‰¥â®—¥ √√Àÿâπ„Àâ·°à°√√¡°“√·≈–æπ—°ß“π¢Õß∫√‘…—∑œ ®”π«π 2 ≈â“πÀÿâπ „π√“§“Àÿâπ≈–

1.40 ∫“∑ ‚¥¬¡’∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ∏π™“μ ®”°—¥ (¡À“™π) ‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–ºŸâ®—¥°“√·≈–√—∫ª√–°—π°“√®”Àπà“¬

À≈—°∑√—æ¬å ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–π”‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√√–¥¡∑ÿπ„π§√—Èßπ’È‰ª„™â‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π„π°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®¢Õß∫√‘…—∑œ ∑—Èßπ’È TIES

¡’π‚¬∫“¬®à“¬‡ß‘πªíπº≈·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„πÕ—μ√“‰¡àπâÕ¬°«à“√âÕ¬≈– 50 ¢Õß°”‰√ ÿ∑∏‘À≈—ßÀ—°¿“…’‡ß‘π‰¥âπ‘μ‘∫ÿ§§≈·≈– ”√Õßμ“¡°ÆÀ¡“¬
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¬÷¥¡—Ëπª√—™≠“°“√‡μ‘∫‚μÕ¬à“ß¡—Ëπ§ß

§ÿ≥Õ—»«‘π · ¥ß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ TIES ®–‡ªìπ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂„Àâ§«“¡‰«â«“ß„®‰¥âÕ¬à“ß·πàπÕπ ‡π◊ËÕß®“°

∫√‘…—∑œ ¡’ª√– ∫°“√≥å°“√∑”∏ÿ√°‘®¡“§àÕπ¢â“ß¬“«π“π ∑—Èß¬—ß¡’º≈ª√–°Õ∫°“√∑’Ë¥’¡“Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ª√–°Õ∫°—∫°“√¬÷¥¡—Ëπ„πª√—™≠“

¢Õß°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®∑’Ë®–‡μ‘∫‚μÕ¬à“ß¡—Ëπ§ß ¡“°°«à“∑’Ë®–‡πâπ°“√‡μ‘∫‚μÕ¬à“ß√«¥‡√Á« æ√âÕ¡∑—Èß¡’π‚¬∫“¬¥â“π°“√μ≈“¥∑’Ë‡πâπ°“√

√—°…“∞“π≈Ÿ°§â“‡¥‘¡„Àâ§ßÕ¬Ÿà°—∫∫√‘…—∑œ ¥â«¬°≈¬ÿ∑∏å∑“ß°“√μ≈“¥∑’Ë§”π÷ß∂÷ß§«“¡ —¡æ—π∏åÕ—π¥’°—∫≈Ÿ°§â“„π√–¬–¬“«‡ªìπ ”§—≠

‚¥¬∫√‘…—∑œ ‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ §ÿ≥¿“æß“π§◊Õ°ÿ≠·® ”§—≠∑’Ë®–∑”„Àâ‰¥â√—∫§«“¡‰«â«“ß„®®“°≈Ÿ°§â“ ÷́Ëß®–π”‰ª Ÿà§«“¡ ”‡√Á®μàÕ‰ª

ç®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ≈Ÿ°§â“‡°à“®–„Àâ§«“¡‰«â«“ß„®‡√“‡ªìπÕ¬à“ß¡“° ‚¥¬„Àâ‚Õ°“ ‡√“‰¥â∑”ß“π¥â«¬Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß À“°¥Ÿ®“°

√“¬√—∫„πªï∑’Ëºà“π¡“®–æ∫«à“ √“¬√—∫¡“°°«à“§√÷ËßÀπ÷Ëß‡ªìπ√“¬√—∫∑’Ë¡“®“°≈Ÿ°§â“‡°à“é

 ”À√—∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ëºà“π¡“π—Èπ „πªï 2548 ∫√‘…—∑œ

¡’√“¬‰¥â√«¡ 984.85 ≈â“π∫“∑ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°ªï°àÕπ√âÕ¬≈– 5 ·≈–

¡’°”‰√ ÿ∑∏‘ 45.21 ≈â“π∫“∑  à«π„πß«¥ 6 ‡¥◊Õπ·√°¢Õßªï 2549

∫√‘…—∑œ ¡’√“¬‰¥â√«¡ 526.13 ≈â“π∫“∑ ·≈–°”‰√ ÿ∑∏‘ 18.48

≈â“π∫“∑ ´÷Ëßπ—∫«à“‡ªìπº≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¡’·π«‚πâ¡¥’¢÷Èπ‡¡◊ËÕ

‡∑’¬∫°—∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π„πß«¥‡¥’¬«°—π¢Õßªï°àÕπ ∑’Ë¡’√“¬‰¥â√«¡

505.15 ≈â“π∫“∑ ·≈–°”‰√ ÿ∑∏‘ 14.81 ≈â“π∫“∑ À√◊Õ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

√âÕ¬≈– 4.2 ·≈–√âÕ¬≈– 24.8 μ“¡≈”¥—∫

ç ”À√—∫√“¬‰¥â„π§√÷Ëßªï·√°π’È ·∫àß‡ªìπ√“¬‰¥â®“°°“√°àÕ √â“ß

‚√ßß“πª√–¡“≥ 55% ·≈–∑’Ë‡À≈◊Õ‡ªìπ√“¬‰¥â®“°ß“π‚√ßæ¬“∫“≈ Õ“§“√ Ÿß ·≈–»Ÿπ¬å°“√§â“ ‚¥¬μ≈Õ¥∑—Èßªï 2549 π’È ‡√“μ—Èß‡ªÑ“

∑’Ë®–‡μ‘∫‚μ‡æ‘Ë¡¢÷Èπª√–¡“≥ 20%  à«π°“√‡μ‘∫‚μ„πªïÀπâ“π—Èπ §ßμâÕß¥Ÿ®“°·ºπ∏ÿ√°‘® ÷́Ëß®–¡“æ‘®“√≥“ª√—∫°—π§√—Èß ÿ¥∑â“¬°—π„π

‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªïπ’È ‡æ◊ËÕª√–‡¡‘π ∂“π°“√≥å‚¥¬√«¡¢Õß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»°àÕπé

∏ÿ√°‘®„πª√–‡∑»¡’·π«‚πâ¡¢¬“¬°”≈—ß°“√º≈‘μ  π—∫ πÿπ°“√‡μ‘∫‚μ¢Õß∫√‘…—∑œ

‚¥¬ ≥ «—π∑’Ë 30 ¡‘∂ÿπ“¬π 2549 ∫√‘…—∑œ ¡’‚§√ß°“√°àÕ √â“ß·≈–μ‘¥μ—Èß√–∫∫«‘»«°√√¡∑’ËÕ¬Ÿà√–À«à“ß°“√ àß¡Õ∫ß“π

À√◊Õ°”≈—ß¥”‡π‘π‚§√ß°“√Õ¬Ÿà∑—Èß ‘Èπ 11 ‚§√ß°“√ §‘¥‡ªìπ¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√√«¡ 2,288.7 ≈â“π∫“∑ ÷́Ëß‡ªìπ√“¬‰¥â∑’Ë¬—ß‰¡à‰¥â√—∫√Ÿâ®”π«π

1,110.3 ≈â“π∫“∑ Õ“∑‘ ‚§√ß°“√¢¬“¬‚√ßß“π¢Õß ∫√‘…—∑ ‡∫’¬√å‰∑¬ (1991) ®”°—¥ ¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√ª√–¡“≥ 800 ≈â“π∫“∑ ‚§√ß°“√

°àÕ √â“ß‚√ßæ¬“∫“≈√“¡§”·Àß ¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√ª√–¡“≥ 400 ≈â“π∫“∑ ‚§√ß°“√»Ÿπ¬å°“√§â“§“√åøŸ ®—ßÀ«—¥¿Ÿ‡°Áμ ¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√

ª√–¡“≥ 200 ≈â“π∫“∑ ‡ªìπμâπ

πÕ°®“°π’È ∫√‘…—∑œ ¬—ß¡’‚§√ß°“√„πÕπ“§μ∑’Ë‰¥â√—∫°“√· ¥ß‡®μ®”πß°“√«à“®â“ß®“°‡®â“¢Õß‚§√ß°“√·≈â« ·μà¬—ß‰¡à‰¥â≈ßπ“¡

„π —≠≠“«à“®â“ß ‚¥¬ ≥ «—π∑’Ë 31  ‘ßÀ“§¡ 2549 ¡’®”π«π 2 ‚§√ß°“√ §◊Õ ‚§√ß°“√°àÕ √â“ß‚™«å√Ÿ¡‚μ‚¬μâ“ ·≈–‚§√ß°“√»Ÿπ¬å

°“√§â“§“√åøŸ  “¢“∂ππ√—™¥“¿‘‡…°

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“°“√„™â°”≈—ß°“√º≈‘μ¢Õß¿“§Õÿμ “À°√√¡„π‰μ√¡“ ·√°¢Õßªï 2549 ´÷ËßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß∂÷ß√âÕ¬≈–

75.2 ¢Õß°“√º≈‘μ‡μÁ¡∑’Ë ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°√âÕ¬≈– 72.0 „πªï 2548 °Á “¡“√∂™’È„Àâ‡ÀÁπ‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’∂÷ß·π«‚πâ¡·≈–‚Õ°“ ∑’Ë∏ÿ√°‘®

ª√–‡¿∑μà“ßÊ „πª√–‡∑»®–¡’°“√¢¬“¬°”≈—ß°“√º≈‘μ ÷́Ëß·πàπÕπ«à“®–μâÕß¡’°“√°àÕ √â“ß‚√ßß“πÕÿμ “À°√√¡·≈–§≈—ß ‘π§â“

‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ„πÕπ“§μ ®÷ßπ—∫‰¥â«à“‡ªìπªí®®—¬∑’Ë®–™à«¬ π—∫ πÿπ°“√‡μ‘∫‚μ¢Õß∫√‘…—∑œ ‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’  �
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 ”À√—∫μ≈“¥∑ÿπμà“ßÊ ∑—Ë«‚≈°„πªí®®ÿ∫—π °Õß∑ÿπ√«¡ Exchange Traded Fund À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°°—π —ÈπÊ «à“ °Õß∑ÿπ ETF ‰¥â°≈“¬

‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°Àπ÷Ëß¢Õß°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡Õ¬à“ß°«â“ß¢«“ß®“°ºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Èß√“¬¬àÕ¬·≈– ∂“∫—π ‚¥¬π—∫μ—Èß·μàªï 2536

‡ªìπμâπ¡“ Õ—μ√“°“√‡μ‘∫‚μ – ¡ (Compound Annual Growth Rate) ¢Õß¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π∑’Ë°Õß∑ÿπ®—¥°“√Õ¬Ÿà (asset under

management) ¢Õß∑ÿ°°Õß∑ÿπ ETF ∑—Ë«‚≈°√«¡°—π ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 70 À√◊Õ‡μ‘∫‚μ‡°◊Õ∫‡∑à“μ—«∑ÿ°ªï ∑—Èßπ’È ≥ æƒ…¿“§¡ 2549

asset under management ¢Õß∑ÿ°°Õß∑ÿπ ETF ∑—Ë«‚≈°√«¡°—π ¡’¡Ÿ≈§à“°«à“ 18 ≈â“π≈â“π∫“∑ ¬‘Ëß‰ª°«à“π—Èπ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

‡°◊Õ∫∑ÿ°·Ààß„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬ ‰¡à«à“®–‡ªìπ‡°“À≈’ ‰μâÀ«—π  ‘ß§‚ª√å ¡“‡≈‡ ’́¬ À√◊Õ·¡â·μàμ≈“¥„À¡àÕ¬à“ß®’π °Á¡’°“√®—¥μ—Èß·≈– ◊́ÈÕ

¢“¬°Õß∑ÿπ ETF ·≈â«

√Ÿâ®—°°—∫°Õß∑ÿπ ETF

°Õß∑ÿπ ETF §◊Õ °Õß∑ÿπ‡ªî¥∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π·≈– ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ ¡◊Õπ‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬åÀπ÷Ëß ÷́Ëß¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬

¡ÿàß‡πâπ„Àâ‰¥âÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π‡∑’¬∫‡∑à“¥—™π’∑’Ë„™âÕâ“ßÕ‘ß ́ ÷Ëß√«¡∂÷ß¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å ¥—™π’√“§“μ√“ “√Àπ’È ·≈–¥—™π’√“§“∑Õß§”

‚¥¬À“°‡ªìπ°Õß∑ÿπ ETF ∑’ËÕâ“ßÕ‘ß¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å °Á®–¡’≈—°…≥–‡ªìπ°Õß∑ÿπ‡ªî¥∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π·≈–´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

´÷Ëß¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ„πμ√“ “√∑ÿπ∑’Ë§≈â“¬°—∫ index fund ·μà¡’§ÿ≥ ¡∫—μ‘æ‘‡»…∑’Ë àß‡ √‘¡°“√∑”market making ·≈– arbitrage

 àßº≈„Àâ√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ¡—°®–‡∑à“°—∫¡Ÿ≈§à“μàÕÀπà«¬ ‰¡à¡’ discount ‡À¡◊Õπ°—∫°Õß∑ÿπ®¥∑–‡∫’¬π°ÕßÕ◊ËπÊ

°Õß∑ÿπ ETF ¡’°“√∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ·∫∫ passive ‚¥¬¡’®ÿ¥¡ÿàßÀ¡“¬‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â√—∫º≈μÕ∫·∑π„πÕ—μ√“∑’Ë‡∑à“Ê °—∫¥—™π’

∑’Ë„™âÕâ“ßÕ‘ß (underlying index) ‡™àπ SET50 Index ‚¥¬‡≈◊Õ°°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬åμà“ßÊ „π≈—°…≥–‡¥’¬«°—∫ —¥ à«π

À√◊ÕπÈ”Àπ—° (weight) ¢Õß¥—™π’¥—ß°≈à“« ‡æ◊ËÕ„Àâ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß¡Ÿ≈§à“μàÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ (Net Asset Value per unit - NAV per

unit) ¢Õß°Õß∑ÿπ ‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß¥—™π’Õâ“ßÕ‘ß„Àâ¡“°∑’Ë ÿ¥ À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ ∑”„Àâ‡°‘¥ tracking error

„ÀâπâÕ¬∑’Ë ÿ¥ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ °Õß∑ÿπ ETF ∑’ËÕâ“ßÕ‘ß SET50 Index ®–≈ß∑ÿπ„π 50 À≈—°∑√—æ¬å ∑’Ëπ”‰ª√«¡§”π«≥§à“¥—™π’À≈—°∑√—æ¬åπ—Èπ

„π∫“ß°√≥’ °Õß∑ÿπ ETF ®–≈ß∑ÿπ„πμ√“ “√Õπÿæ—π∏å‡æ◊ËÕ∫√‘À“√°Õß∑ÿπ„Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ∑—Èßπ’È ·¡â«à“°Õß∑ÿπ ETF ®–¡’

§«“¡§≈â“¬§≈÷ß°—∫°Õß∑ÿπ‡ªî¥·∫∫ index fund ·μà°Á¡’§ÿ≥ ¡∫—μ‘∫“ßª√–°“√∑’Ë·μ°μà“ß°—π ‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡ ¿“æ§≈àÕß·≈– √â“ß

‡ ∂’¬√¿“æ∑“ß√“§“

ºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß„π°Õß∑ÿπ ETF

„π°√≥’¢Õß°“√ÕÕ°°Õß∑ÿπ ETF „πª√–‡∑»‰∑¬ ®–¡’Àπà«¬ß“πÀ≈—°·≈–/À√◊Õ∫ÿ§§≈∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßÀ≈“¬ΩÉ“¬ ¥—ßπ’È

1. μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

ë ‡ªìπμ≈“¥√Õß∑’ËÕ”π«¬§«“¡ –¥«°„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·≈°‡ª≈’Ë¬πÀ≈—°∑√—æ¬å„Àâ·°àºŸâ≈ß∑ÿπ

2. ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ (∫≈®.) / ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ / ∑’Ëª√÷°…“°Õß∑ÿπ

(fund management company / fund manager / fund advisor)

ë ∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ‚¥¬π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπμ“¡π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë°”Àπ¥‰«â

ë §”π«≥·≈–‡ªî¥‡º¬ —¥ à«π¢Õß°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬åÕâ“ßÕ‘ß·≈–¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ ∑ÿ°«—π∑’Ë∑”°“√ ◊́ÈÕ¢“¬

ë ∫“ß°Õß∑ÿπÕ“®¡’°“√·μàßμ—Èß∑’Ëª√÷°…“°Õß∑ÿπ À√◊Õ technical fund / sub fund manager ‡æ◊ËÕ„Àâ§”ª√÷°…“„π‡™‘ß

‡∑§π‘§·≈–™à«¬∑”°“√μ≈“¥

3. ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå (trustee) §◊Õ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’§ÿ≥ ¡∫—μ‘μ“¡∑’Ë °.≈.μ. °”Àπ¥

ë ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√¥Ÿ·≈∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å„ÀâªØ‘∫—μ‘μ“¡‚§√ß°“√ °“√‡°Á∫√—°…“∑√—æ¬å ‘π ·≈–∑”∫—≠™’°“√√—∫®à“¬∑√—æ¬å ‘π ‡ªìπμâπ

´÷Ëß‡ªìπÀπâ“∑’Ëμ“¡¡“μ√“ 127 ·Ààß æ√∫.À≈—°∑√—æ¬å·≈–μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å æ.». 2535

ë ‡ªìπμ—«·∑π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ„π°“√¥”‡π‘π§¥’øÑÕß√âÕß°√≥’∑’Ë ∫≈®. ªØ‘∫—μ‘ß“π‚¥¬¡‘™Õ∫

°“√ÕÕ°°Õß∑ÿπ ETF „πª√–‡∑»‰∑¬
‚¥¬  “¬ß“π«‘®—¬·≈–¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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4. ºŸâÕÕ°¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å (index vendor)

ë ªí®®ÿ∫—π μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡ªìπºŸâÕÕ°·≈–‡ªìπ‡®â“¢Õß¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å∑ÿ°¥—™π’„πª√–‡∑»‰∑¬

ë §”π«≥¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å·∫∫ real-time

ë  àßºà“π¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ —¥ à«π„π°“√§”π«≥¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å„Àâ·°àºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ / ∑’Ëª√÷°…“°Õß∑ÿπ ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥

 —¥ à«π°“√ÕÕ° / ‰∂à∂ÕπÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF „π«—π ◊́ÈÕ¢“¬«—πμàÕ‰ª

5. ºŸâ√à«¡§â“Àπà«¬≈ß∑ÿπ∑’Ë·μàßμ—Èß‚¥¬ ∫≈®. (participating dealers)

ë ‡ªìπÀπà«¬ß“π„¥°Á‰¥â∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“μ°“√‡ªìππ“¬Àπâ“®“° °.≈.μ. ‡™àπ ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ∏π“§“√æ“≥‘™¬å ·≈–‰¥â√—∫

°“√·μàßμ—Èß„Àâ∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ participating dealer ®“° ∫≈®. Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ‚¥¬ª°μ‘ºŸâ∑’Ë®– ¡—§√‡ªìπ participating

dealer ¡—°‡ªìπ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ‡π◊ËÕß®“°¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√ àß§” —Ëß ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å·≈–Àπà«¬≈ß∑ÿπ ETF „π

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‰¥â‚¥¬μ√ß

ë  “¡“√∂¢Õ„ÀâÕÕ° (create) ·≈–¢Õ‰∂à∂Õπ (redeem) Àπà«¬≈ß∑ÿπ ETF ∑—Èß„ππ“¡¢Õß≈Ÿ°§â“·≈–¢Õßμπ‡Õß ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡

À√◊Õ≈¥®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ„ÀâμÕ∫ πÕßμàÕ§«“¡μâÕß°“√¢Õßμ≈“¥·≈–‡æ◊ËÕ∑”°”‰√®“° à«πμà“ß¢Õß√“§“√–À«à“ß√“§“

´◊ÈÕ¢“¬¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF ·≈– NAV μàÕÀπà«¬‰¥â

ë Participating dealer Õ¬à“ßπâÕ¬ 1 √“¬ ®–μâÕß∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕß¢Õß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ

„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ (market makers) ÷́Ëß¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√‡ πÕ√“§“√—∫ ◊́ÈÕ·≈–°“√‡ πÕ√“§“¢“¬ √«¡∑—ÈßÀπâ“∑’ËÕ◊Ëπ„¥∑’Ë

°”Àπ¥„π —≠≠“°“√‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕß„πμ≈“¥√Õß

‚§√ß √â“ß·≈–°“√∑”ß“π¢Õß°Õß∑ÿπ ETF

1. °“√®—¥μ—Èß ETF (√«¡∂÷ß°“√∑” IPO)

ë ∫≈®. ·≈– participating dealers π”À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë¡’Õ¬Ÿà¡“√à«¡®—¥μ—Èß°Õß∑ÿπ ETF ∑’ËÕâ“ßÕ‘ß¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å ·≈–π”

Àπà«¬≈ß∑ÿπ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂ ◊́ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ‰¥â –¥«°¢÷Èπ

ë ‚¥¬ª°μ‘ √“§“ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õß ETF ¡—°®– Õ¥§≈âÕß°—∫√–¥—∫¥—™π’√“§“À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë°Õß∑ÿππ—Èπ„™âÕâ“ßÕ‘ß ‡™àπ 1 Àπà«¬ ETF ®–

¡’¡Ÿ≈§à“ª√–¡“≥ 1/10 ¢Õß√–¥—∫¥—™π’∑’Ë„™âÕâ“ßÕ‘ß ∑—Èßπ’È  —¥ à«π¥—ß°≈à“«®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫¢π“¥¢Õß°Õß∑ÿπ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫¡Ÿ≈§à“

μ“¡√“§“μ≈“¥¢Õß¥—™π’∑’Ë„™âÕâ“ßÕ‘ß

2. °“√‡æ‘Ë¡À√◊Õ≈¥®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ À√◊Õ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ primary

ë ¡’‡æ’¬ß participating dealers ∑’Ë “¡“√∂¢Õ„ÀâÕÕ° (create) ·≈–¢Õ‰∂à∂Õπ (redeem) Àπà«¬≈ß∑ÿπ ETF ∑—Èß„ππ“¡

¢Õß≈Ÿ°§â“·≈–¢Õßμπ‡Õß ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡À√◊Õ≈¥®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ„ÀâμÕ∫ πÕßμàÕ§«“¡μâÕß°“√¢Õßμ≈“¥ ·≈–‡æ◊ËÕ∑”°”‰√

®“° à«πμà“ß¢Õß√“§“√–À«à“ß√“§“´◊ÈÕ¢“¬¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF ·≈– NAV μàÕÀπà«¬‰¥â ‚¥¬°√–∫«π°“√π’È “¡“√∂

∑”‰¥âμ≈Õ¥‡«≈“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ®÷ß∑”„Àâ¢π“¥¢Õß°Õß∑ÿπ¡’°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π‰¥â∑ÿ°‡«≈“

ë °“√ create À√◊Õ redeem ®–μâÕß∑”„π√Ÿª·∫∫ in-kind ‡∑à“π—Èπ °≈à“«§◊Õ „π°“√ create ®–μâÕßπ”°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë

√«¡§”π«≥„π¥—™π’Õâ“ßÕ‘ß (‚¥¬ —¥ à«π¢Õß·μà≈–À≈—°∑√—æ¬å¡—°®– Õ¥§≈âÕß°—∫ —¥ à«πÀ√◊ÕπÈ”Àπ—°„π°“√§”π«≥¥—™π’

°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬å

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π ◊́ÈÕ¢“¬ºŸâ≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬/

 ∂“∫—π

IPO

Participating dealer ∫≈®. (create ETF)

Technical fund advisor/
sub fund manager

TrusteeMonitor & govern

Support

ETF Units

1

2
3

∑’Ë¡“: SET analysis

¿“æ· ¥ß°√–∫«π°“√„π°“√®—¥μ—Èß°Õß∑ÿπ ETF
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´÷Ëß®–∂Ÿ°°”Àπ¥„Àâ™—¥‡®π‚¥¬ ∫≈®.) ¡“ àß¡Õ∫„Àâ·°à ∫≈®. ‡æ◊ËÕ√—∫ ETF „π¢≥–∑’Ë°“√ redeem ETF π—Èπ °Á®–‰¥â√—∫

‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å∑ÿ°À≈—°∑√—æ¬åμ“¡ —¥ à«π¥—ß°≈à“« ‚¥¬®–‰¡à‰¥â√—∫‡ªìπ‡ß‘π ¥¥—ß‡™àπ°√≥’¢Õß index fund

ë °“√ create À√◊Õ redeem ®– “¡“√∂°√–∑”‰¥â„πª√‘¡“≥∑’Ë Ÿßμ“¡∑’Ë‰¥â¡’°“√°”Àπ¥‰«â≈à«ßÀπâ“ ‡™àπ °”Àπ¥„Àâ‡ªìπ

®”π«π¢—ÈπμË” 100,000 Àπà«¬ À√◊Õ®”π«π‡∑à“¢Õß 100,000 Àπà«¬ ‡∑à“π—Èπ

3. °“√´◊ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ (μ≈“¥√Õß)

ë ºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂´◊ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ ETF ‰¥â‡ ¡◊ÕπÀ≈—°∑√—æ¬åÀπ÷Ëß π—Ëπ§◊Õ ®–μâÕß ◊́ÈÕ¢“¬ºà“π∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ·≈–

 “¡“√∂√Ÿâ√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF π—Èπ·∫∫ real-time ‡™àπ‡¥’¬«°—∫√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π∑—Ë«‰ª

4. °“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈·≈– ‘∑∏‘ª√–‚¬™πåμà“ßÊ

ë ∫≈®. ®–‡ªìπºŸâ∂◊Õ§√Õß ‘∑∏‘ª√–‚¬™πåμà“ßÊ ‡™àπ  ‘∑∏‘„π°“√ÕÕ°‡ ’¬ß (voting right) ‡ß‘πªíπº≈ ∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ

„π°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬å∑’Ëπ”¡“√«¡§”π«≥„π¥—™π’Õâ“ßÕ‘ß

ë ∫≈®. ¡’ ‘∑∏‘Ï„π°“√æ‘®“√≥“«à“®–¡’°“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπÀ√◊Õ‰¡à ‡™àπ‡¥’¬«°—∫°Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ

‚¥¬®–μâÕß√–∫ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥¥—ß°≈à“«‰«â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π

5. °“√∑” arbitrage

ë §ÿ≥ ¡∫—μ‘ª√–°“√Àπ÷Ëß¢Õß°Õß∑ÿπ ETF ∑’Ë™à«¬‡æ‘Ë¡ ¿“æ§≈àÕß„Àâ·°à°Õß∑ÿπ ETF ·≈–°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬åÕâ“ßÕ‘ßπ—Èπ ‡ªìπº≈

¡“®“°°“√∑’Ë°Õß∑ÿπ ETF ¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ primary ·≈–¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ

ë °“√∑” arbitrage ®–‡°‘¥¢÷Èπ‡¡◊ËÕ¡’§«“¡·μ°μà“ß√–À«à“ß√“§“´◊ÈÕ¢“¬¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF „πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈–

¡Ÿ≈§à“μàÕÀπà«¬

ë °“√∑” arbitrage ®– àßº≈∑”„Àâ§«“¡·μ°μà“ß√–À«à“ß√“§“´◊ÈÕ¢“¬¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF „πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈–

¡Ÿ≈§à“μàÕÀπà«¬ À¡¥‰ª„π∑’Ë ÿ¥ À√◊Õ‰¡à‡°‘¥ discount ¢Õß√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬‡À¡◊Õπ°Õß∑ÿπ√«¡®¥∑–‡∫’¬πÕ◊ËπÊ

„π©∫—∫Àπâ“ ‡√“®–¡“μ‘¥μ“¡°—πμàÕ«à“ °“√ÕÕ°°Õß∑ÿπ ETF „πª√–‡∑»‰∑¬ ®– àßº≈¥’À√◊Õ √â“ß‚Õ°“ μàÕμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ ∫√‘…—∑

À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å μ≈Õ¥®πºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Èß ∂“∫—π·≈–√“¬¬àÕ¬Õ¬à“ß‰√∫â“ß √«¡‰ª®π∂÷ßªí®®—¬Õ–‰√∑’Ë®–‡Õ◊ÈÕ

„Àâ°Õß∑ÿπ ETF ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á®  �
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‡ß‘π ¥

ETF Units

°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬å

Create ETF Units

ºŸâ≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬/
 ∂“∫—π

Participating
dealer

∫≈®.

Technical fund
advisor/sub

fund manager

Trustee

Support

Monitor &
governRedeem ETF Units

°≈ÿà¡À≈—°∑√—æ¬å
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

ë √—∫√Ÿâ°“√‡æ‘Ë¡/≈¥®”π«π¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ
ë √—∫√Ÿâ°“√‡ª≈’Ë¬π§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß¢Õß°≈ÿà¡À≈—°

∑√—æ¬åÕâ“ßÕ‘ß

ETF Units

‡ß‘π ¥

∑’Ë¡“: SET analysis

‡ß‘π ¥‡æ◊ËÕ´◊ÈÕ ETF

ETF Units

§” —Ëß ◊́ÈÕ ETF

º≈§” —Ëß ◊́ÈÕ ETF

ºŸâ≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬
 ∂“∫—π

Broker
»Ÿπ¬å√—∫Ω“°
À≈—°∑√—æ¬åœ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ

¢“¬ ETF

‡ß‘π ¥

§” —Ëß¢“¬ ETF

º≈§” —Ëß¢“¬ ETF∑’Ë¡“: SET analysis

°“√´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ETF

°“√¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ ETF

¿“æ· ¥ß°√–∫«π°“√„π°“√‡æ‘Ë¡À√◊Õ≈¥®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ ( ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ primary)

¿“æ· ¥ß°√–∫«π°“√„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ „π μ≈∑.
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 ”À√—∫ª√–‡∑»∑’Ë¡’√–∫∫‡»√…∞°‘®∑ÿππ‘¬¡·∫∫‡ªî¥ §ßÀ≈’°‡≈’Ë¬ß‰¡à‰¥â∑’Ë®–μâÕß¡’°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑» ·≈–

 ”À√—∫ª√–‡∑»‰∑¬ ÷́Ëß‡ªìπª√–‡∑»∑’Ë¡’°“√§â“·≈–°“√≈ß∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑» ∑”„Àâ‡»√…∞°‘®¡’§«“¡‡™◊ËÕ¡‚¬ß°—∫π“π“ª√–‡∑»„π

∑ÿ°¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‚≈° °“√∑”§«“¡‡¢â“„®„π‡√◊ËÕß¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑» ®÷ßπ—∫‡ªìπ§«“¡®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß ‡æ◊ËÕ‡ªìπ

°“√‡μ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡μàÕ°“√·¢àß¢—π„π‡«∑’‚≈°

¡.√.«. ª√’¥‘¬“∏√ ‡∑«°ÿ≈ √Õßπ“¬°√—∞¡πμ√’ ·≈–√—∞¡πμ√’«à“°“√°√–∑√«ß°“√§≈—ß Õ¥’μºŸâ«à“°“√∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‰¥â

· ¥ß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ∂÷ß§«“¡æ√âÕ¡¢Õß‡»√…∞°‘®‰∑¬ „π°“√· ¥ßª“∞°∂“ ç°“√‡μ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡¢Õßª√–‡∑»‰∑¬‡æ◊ËÕ√—∫¡◊Õ°—∫

§«“¡º—πº«π¢Õßμ≈“¥°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»é «à“ ª√–‡∑»‰∑¬¡’§«“¡æ√âÕ¡‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–√—∫¡◊Õ°—∫°√–· ¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬

‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»‰¥â ¥â«¬ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë·¢Áß·°√àß·≈–¡’‡ ∂’¬√¿“æ

¿“«–°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ¬à“ß¡“°¢Õßμ≈“¥°“√‡ß‘π‚≈°„π™à«ßÀπ÷Ëßªï∑’Ëºà“π¡“ ÷́Ëß°√–· °“√‰À≈‡¢â“ÕÕ°¢Õß‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ß

ª√–‡∑»‡ªìπ‰ªÕ¬à“ßº—πº«π °àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡°—ß«≈‚¥¬∑—Ë«‰ª«à“ ®–¡’‚Õ°“ ‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å‡À¡◊Õπ¥—ß∑’Ë‡§¬‡°‘¥¢÷Èπ„π™à«ß«‘°ƒμ‘‡»√…∞°‘®

‡¡◊ËÕªï 2540 À√◊Õ‰¡à

À“°¡Õß¬âÕπ∂÷ß«‘°ƒμ°“√≥å‡»√…∞°‘®„π™à«ßªï 2540 æ∫«à“«‘°ƒμ‘¥—ß°≈à“«‡°‘¥®“°°“√∑’Ëª√–‡∑»‰∑¬‰¥â‡ªî¥„Àâ¡’°“√‡§≈◊ËÕπ

¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ‡ √’ ·≈–„™â√–∫∫Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π§ß∑’Ë·∫∫μ–°√â“‡ß‘π „π¢≥–∑’ËÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πª√–‡∑»°—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πμ≈“¥‚≈°

¡’§«“¡·μ°μà“ß°—π§àÕπ¢â“ß¡“° ‚¥¬Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πª√–‡∑»Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿßª√–¡“≥√âÕ¬≈– 12 ¢≥–∑’ËÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πμ≈“¥‚≈°

Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 6 ®÷ß∑”„Àâ‡°‘¥°“√°Ÿâ‡ß‘π®”π«π¡À“»“≈®“°μà“ßª√–‡∑»¢Õß¿“§‡Õ°™π ‡æ◊ËÕπ”¡“„™â¢¬“¬°“√≈ß∑ÿπ

¿“¬„πª√–‡∑» ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß„π∏ÿ√°‘®Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ¥â«¬§«“¡¡—Ëπ„®«à“§à“‡ß‘π∫“∑®–‰¡à¡’∑“ßÕàÕπμ—«≈ß ´÷Ëß„π∑’Ë ÿ¥ ¬Õ¥‡ß‘π°Ÿâ

∑’Ë‡ªìπ‡ß‘πμ√“μà“ßª√–‡∑»‰¥âæÿàß Ÿß¢÷Èπ∂÷ß 110,000 ≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ „π®”π«ππ’È‡ªìπÀπ’È√–¬– —Èπ¡“°∂÷ßª√–¡“≥ 80,000

≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ¢≥–∑’Ë‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»„π¢≥–π—Èπ¡’‡æ’¬ßª√–¡“≥ 39,000 ≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ¥—ßπ—Èπ ‡¡◊ËÕ‡°‘¥

¿“«–Õÿª∑“π≈âπμ≈“¥„π¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ∏ÿ√°‘®μà“ßÊ ®÷ß‡√‘Ë¡ª√– ∫ªí≠À“ ¿“æ§≈àÕß  àßº≈„Àâμà“ßª√–‡∑»‡√‘Ë¡¢“¥§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ

„π‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ®÷ß‡√‘Ë¡‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπÕÕ°πÕ°ª√–‡∑» ®π‡ªìπº≈„Àâ‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»¢Õß‰∑¬≈¥≈ß

Õ¬à“ß√ÿπ·√ßÕ¬Ÿà∑’Ë 2,000 ≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ °àÕπ∑’Ë®–≈¥≈ß‡À≈◊Õ‡æ’¬ß 800 ≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ „π∑’Ë ÿ¥ ÷́Ëß‡ªìπ “‡ÀμÿÀ≈—°

∑’Ë∑”„Àâ‡°‘¥«‘°ƒμ‘‡»√…∞°‘®∑’Ë√ÿπ·√ß∑’Ë ÿ¥

§«“¡º—πº«π¢Õßμ≈“¥°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»

„π™à«ß 1 ªï∑’Ëºà“π¡“ ‰¥â‡√‘Ë¡¡’§«“¡º—πº«π≈—°…≥–„À¡à‡°‘¥¢÷Èπ„πμ≈“¥°“√‡ß‘π¢Õß‚≈° ∑’Ë àßº≈°√–∑∫μàÕμ≈“¥Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π

·≈–μ≈“¥∑ÿπ¢Õß‰∑¬ ´÷Ëß§«“¡º—πº«π„πμ≈“¥°“√‡ß‘π¢Õß‚≈°§√—Èßπ’È ‡°‘¥®“°°“√∑’Ë À√—∞Õ‡¡√‘°“¡’Àπ’È – ¡ Ÿß¢÷Èπ ®π àßº≈„Àâ

¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß·≈–¬“«π“π„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß¡“° §◊Õ ‡°◊Õ∫∂÷ß√âÕ¬≈– 7 ¢Õß GDP ·≈–¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¡“°

¢÷Èπ∑ÿ°ªï ®“°¢âÕ¡Ÿ≈≈à“ ÿ¥æ∫«à“  À√—∞œ ¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥ Ÿß∂÷ßª√–¡“≥ 200,000 ≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ πÕ°®“°π’È ‡»√…∞°‘®

¢Õß À√—∞œ °Á‡√‘Ë¡¡’·π«‚πâ¡™–≈Õμ—«≈ßÕ¬à“ß‡ÀÁπ‰¥â™—¥ ‚¥¬‡μ‘∫‚μ‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 3.5 „π¢≥–∑’Ë Leading Indicators ™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“

‡»√…∞°‘®¢Õß À√—∞œ ®–™–≈Õμ—«≈ß‰ª¬‘Ëß°«à“π’ÈÕ’° „π∑“ßμ√ß°—π¢â“¡ ‡¡◊ËÕ°≈—∫¡“æ‘®“√≥“‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬

æ∫«à“·μà≈–ª√–‡∑»μà“ß¡’°“√‡μ‘∫‚μÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß

°“√∑’Ë À√—∞œ ¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥Õ¬à“ß¡“° ª√–°Õ∫°—∫°“√¡’ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë «π∑“ß°—∫ª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬

 À√—∞œ ®÷ß‰¥â„™â§«“¡æ¬“¬“¡∑’Ë®–·°âªí≠À“¥â«¬°“√∑”„Àâ§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ÕàÕπ§à“≈ß ·≈– √â“ß·√ß°¥¥—π„Àâ °ÿ≈‡ß‘π¢Õß

ª√–‡∑»‰∑¬
°—∫§«“¡º—πº«π¢Õßμ≈“¥°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑» *

*  √ÿª‡π◊ÈÕÀ“®“°ª“∞°∂“¢Õß ¡.√.«. ª√’¥’¬“∏√ ‡∑«°ÿ≈ „π°“√ —¡¡π“∑“ß«‘™“°“√ çª√–‡∑»‰∑¬°—∫æ≈«—μ°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»

(Thailand Dynamic Capital Mobilization)é ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 5 μÿ≈“§¡ 2549 ≥ ÀÕª√–™ÿ¡»“ μ√“®“√¬å —ß‡«’¬π Õ‘π∑√«‘™—¬ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ
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ª√–‡∑»§Ÿà§â“·¢Áß§à“¢÷Èπ ´÷Ëß°Á‰¥â∑”„Àâ °ÿ≈‡ß‘π„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬·¢Áß§à“¢÷Èπ‡°◊Õ∫∑ÿ° °ÿ≈ √«¡∂÷ß °ÿ≈‡ß‘π∫“∑¥â«¬ ‚¥¬‡©æ“–μ—Èß·μà

™à«ß‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ 2548 ‡ªìπμâπ¡“

‡¡◊ËÕ ¿“«°“√≥å‡ªìπ‡™àππ’È °Õß∑ÿπμà“ßÊ ‚¥¬‡©æ“– Hedge Fund ∑’Ë∂◊Õ§√Õß ‘π∑√—æ¬å °ÿ≈¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ‰«â®”π«π¡“°

‡√‘Ë¡‡°‘¥§«“¡‰¡à¡—Ëπ„®·≈–‡°√ß«à“®–‡°‘¥º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√ÕàÕπμ—«≈ß¢Õß§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ·≈–√“§“À≈—°∑√—æ¬å °Õß∑ÿπ‡À≈à“π’È

®÷ß‡√‘Ë¡¢“¬À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë∂◊Õ§√Õß„π À√—∞œ ·≈–π”‡ß‘π‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬ ‚¥¬§“¥°“√≥å«à“®–‰¥â√—∫º≈°”‰√∑—Èß®“°°“√

§“¥°“√≥å«à“§à“‡ß‘π„π‡Õ‡™’¬¡’·π«‚πâ¡®–·¢Áß§à“¢÷Èπ ·≈–®“° à«πμà“ß¢Õß√“§“À≈—°∑√—æ¬å ‚¥¬‡≈Áß‡ÀÁπ«à“ª√–‡∑»„π‡Õ‡™’¬¡’ªí®®—¬

æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë¥’ ª√–°Õ∫°—∫§à“ P/E Ratio ¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„π¿Ÿ¡‘¿“§π’È¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫§àÕπ¢â“ßμË” ‚¥¬‡©æ“–ª√–‡∑»‰∑¬

 àßº≈„Àâ‡°‘¥°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‰À≈‡¢â“¡“¬—ß¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß·≈– Ÿß‡ªìπª√–«—μ‘°“√≥å

®π°√–∑—Ëß∂÷ß™à«ß°≈“ß‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡ 2549 °Õß∑ÿπμà“ßÊ ‡√‘Ë¡‡°√ß«à“∞“π–°“√≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥‡Õ‡™’¬Õ“®®– Ÿß‡°‘π‰ª ·≈–

°—ß«≈«à“À“°‡»√…∞°‘®¢Õß À√—∞œ ́ ÷Ëß‡ªìπºŸấ ◊ÈÕ√“¬„À≠à¢Õßª√–‡∑»„π‡Õ‡™’¬À¥μ—«≈ß¡“° ‚¥¬§“¥°“√≥å«à“ À√—∞œ Õ“®¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬

‡»√…∞°‘®·∫∫À¥μ—« ‡æ◊ËÕ∫√√‡∑“ªí≠À“°“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥ ́ ÷Ëß®–∑”„Àâ‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑»‡Õ‡™’¬À¥μ—«μ“¡‰ª¥â«¬ ®÷ß∑”„Àâ

¡’°“√∂Õπ‡ß‘π≈ß∑ÿπÕÕ°„π™à«ß‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡ ª√–¡“≥ 2,000 ≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ  àßº≈„Àâ¥—™π’√“§“Àÿâπ¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

„π‡Õ‡™’¬„π™à«ßπ—Èπª√—∫μ—«≈¥≈ß

·μà∑«à“ª√“°Ø°“√≥å°“√‰À≈ÕÕ°¢Õß‡ß‘π∑ÿπ„πª√–‡∑»‡Õ‡™’¬¥—ß°≈à“«‡°‘¥¢÷Èπ„π™à«ß√–¬– —Èπ‡æ’¬ßÀπ÷Ëß‡¥◊Õπ‡∑à“π—Èπ ‡æ√“–

μ—Èß·μà‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π 2549 ‡ªìπμâπ¡“ °√–· ‡ß‘π∑ÿπ‰¥â‡√‘Ë¡‰À≈‡¢â“¡“„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬‡™àπ‡¥‘¡ ¥â«¬æ‘®“√≥“‡ÀÁπ«à“ªí®®—¬

æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß‡Õ‡™’¬®–¬—ß§ß¡’‡ ∂’¬√¿“æμàÕ‰ª πÕ°®“°π—Èπ ¬—ßæ∫«à“‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë‰À≈‡¢â“¡“„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬„π

√–¬–À≈—ßπ’È πÕ°®“°®–‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ„πμ√“ “√∑ÿπ·≈â« ¬—ß‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ„πμ√“ “√Àπ’È¥â«¬ ‡ÀÁπ‰¥â®“°¡Ÿ≈§à“°“√∂◊Õ§√Õßæ—π∏∫—μ√

√—∞∫“≈·≈–æ—π∏∫—μ√∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπμà“ß™“μ‘ ∑’Ë‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷ÈπÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß®π∂÷ß√–¥—∫ 91.54 æ—π≈â“π∫“∑

„π‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ 2549 ´÷Ëßπ—∫‰¥â«à“‡ªìππ‘¡‘μÀ¡“¬∑’Ë¥’μàÕμ≈“¥°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬Õ¬à“ß¬‘Ëß ·≈–§“¥«à“·π«‚πâ¡¥—ß°≈à“«®–¬—ß§ß

¥”‡π‘πμàÕ‰ª®π∂÷ßªï 2550

‡»√…∞°‘®·≈–μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ : §«“¡æ√âÕ¡„π°“√√Õß√—∫§«“¡º—πº«π

„π ¿“«°“√≥å∑’Ë¡’°√–· ‡ß‘π∑ÿπ‰À≈‡¢â“¡“„πª√–‡∑» ∑—Èß„πμ≈“¥μ√“ “√∑ÿπ·≈–μ≈“¥μ√“ “√Àπ’ÈÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß‡™àππ’È ª√–‡∑»

‰∑¬§«√®–‡μ√’¬¡æ√âÕ¡„π°“√√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡º—πº«π¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷ÈπÕ¬à“ß‰√ §”μÕ∫°Á§◊Õ

‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»‰∑¬®–μâÕßμ—ÈßÕ¬Ÿà∫πªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑’Ë¥’ ·≈–¡’‡ ∂’¬√¿“æ

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑» °Áæ∫«à“ªí®®—¬μà“ßÊ ‰¥â™’È„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡¡—Ëπ§ß·≈–¡’‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß

‡»√…∞°‘®‰∑¬∑’Ëæ√âÕ¡®–√Õß√—∫§«“¡º—πº«π °≈à“«§◊Õ

+ ‡»√…∞°‘®‰∑¬„πªï 2549 ¬—ß¢¬“¬μ—«μàÕ‡π◊ËÕß æ‘®“√≥“‰¥â®“° GDP ∑’Ë‡μ‘∫‚μ∂÷ß√âÕ¬≈– 7 „πªï 2546 ·≈–√âÕ¬≈– 6.2 „πªï

2547 ‚¥¬„πªï 2548 ∂÷ß·¡âμâÕß‡º™‘≠°—∫ªí®®—¬≈∫À≈“¬ª√–°“√ ∑—Èßº≈°√–∑∫®“°§≈◊Ëπ¬—°…å ÷π“¡‘ ¿—¬·≈âß °“√·æ√à√–∫“¥¢Õß

‰¢âÀ«—¥π° ·≈–√“§“πÈ”¡—π∑’Ë Ÿß¢÷ÈπÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ·μà‡»√…∞°‘®‰∑¬¬—ß “¡“√∂¢¬“¬μ—«∂÷ß√âÕ¬≈– 4.5 ÷́Ëßπ—∫‰¥â«à“‡ªìπ°“√‡μ‘∫‚μ∑’Ë

¥’Õ¬à“ß¬‘Ëß∑à“¡°≈“ßªí®®—¬≈∫‡™àππ’È  ”À√—∫„π™à«ß§√÷Ëß·√°¢Õßªï 2549 ∑’Ëºà“π¡“ ¬—ß§ßμâÕß‡º™‘≠°—∫ªí®®—¬≈∫¥â“π°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß

√“§“πÈ”¡—π ·≈– ∂“π°“√≥å∑“ß°“√‡¡◊Õß ÷́Ëß‡ªìπº≈„Àâ‡°‘¥§«“¡‰¡à¡—Ëπ„®·≈–™–≈Õ°“√≈ß∑ÿπ ·μà°Áæ∫«à“„π§√÷Ëßªï·√° ‡»√…∞°‘®

¡’°“√¢¬“¬μ—«∂÷ß√âÕ¬≈– 5.5 ·≈–§“¥«à“°“√¢¬“¬μ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚¥¬√«¡∑—Èßªï®–Õ¬Ÿà∑’Ëª√–¡“≥√âÕ¬≈– 4.5 - 4.6 ¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«

· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ª√–‡∑»‰∑¬‡ªìπª√–‡∑»∑’Ëªí®®—¬æ◊Èπ∞“π¥’Õ¬à“ß¬‘Ëß

+ Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ·≈–Õ—μ√“°“√«à“ßß“π¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß ‚¥¬¥—™π’º≈º≈‘μÕÿμ “À°√√¡¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ„π‡¥◊Õπ

 ‘ßÀ“§¡‰¥â≈¥≈ß‡À≈◊Õ‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 2.7 ∂÷ß·¡â«à“‰∑¬®–‡ªìπª√–‡∑»∑’Ë¡’°“√æ÷Ëßæ“πÈ”¡—π Ÿß ·μà°Á‡ªìπª√–‡∑»∑’Ë¡’°“√º≈‘μ ‘π§â“
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Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§¡“°‡™àπ°—π ®÷ß‡ªìπªí®®—¬∑’Ë™à«¬μâ“π∑“π‰¡à„Àâ‡ß‘π‡øÑÕª√—∫μ—«¢÷Èπ¡“°‡°‘π‰ª πÕ°®“°π’È Õ—μ√“°“√«à“ßß“π‰¥â≈¥≈ß

®“°√âÕ¬≈– 1.5 „π‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ 2547 ‡ªìπ√âÕ¬≈– 1.4 „π‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ 2549 „π¢≥–∑’Ë¥—™π’º≈º≈‘μÕÿμ “À°√√¡ (MPI)

¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ®“°¢âÕ¡Ÿ≈‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ 2549 æ∫«à“ MPI ‰¥â¢¬“¬μ—«∂÷ß√âÕ¬≈– 7.4 ‰ªÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ 165.9 ‚¥¬¡’Õ—μ√“°“√„™â

°”≈—ß°“√º≈‘μ∑’Ë√âÕ¬≈– 74.1

+ Àπ’È “∏“√≥–μàÕ GDP ≈¥≈ß ª√–‡∑»‰∑¬¡’°“√∫√‘À“√®—¥°“√Àπ’È “∏“√≥–‰¥â¥’ ‚¥¬Àπ’È “∏“√≥–„π‡¥◊Õπ°√°Æ“§¡

2549 ‡∑à“°—∫ 3,261 ≈â“π∫“∑ §‘¥‡ªìπ√âÕ¬≈– 41.6 μàÕ GDP ≈¥≈ß®“°√âÕ¬≈– 46.4 „πªï 2548 ÷́Ëß∂◊Õ«à“μË”¡“°‡¡◊ËÕ

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫ª√–‡∑»Õ◊Ëπ ‡™àπ ≠’ËªÿÉπ ∑’Ë¡’Àπ’È “∏“√≥–μàÕ GDP Õ¬Ÿà∑’Ëª√–¡“≥√âÕ¬≈– 120 ·≈–Õ’°À≈“¬ª√–‡∑»„π‡Õ‡™’¬

∑’Ë¡’Àπ’È “∏“√≥–μàÕ GDP  Ÿß‡°◊Õ∫√âÕ¬≈– 100

+ Õ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π·¢Áß§à“¢÷ÈπμàÕ‡π◊ËÕß §à“‡ß‘π∫“∑‰¥â·¢Áß§à“¢÷Èπ¡“

‚¥¬μ≈Õ¥„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ‡æ√“–ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»

∑’Ë¥’ ·μà‡ªìπ°“√·¢Áß§à“Õ¬à“ß§àÕ¬‡ªìπ§àÕ¬‰ª ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫‡ß‘π °ÿ≈Õ◊Ëπ ÷́Ëß

·¡â«à“§à“‡ß‘π∫“∑®–·¢Áßμ—«¢÷Èπ ·μà¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°°Á¬—ß§ß‡μ‘∫‚μ ¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥‚¥¬√«¡¬—ß§ß‡ªìπ∫«° ·¡â«à“®–μ‘¥≈∫∫â“ß„π∫“ß‡¥◊Õπ

+ ‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»μàÕÀπ’È√–¬– —Èπ Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë§àÕπ¢â“ß Ÿß

μ—Èß·μàªï 2540 ‡ªìπμâπ¡“ Àπ’Èμà“ßª√–‡∑»¢Õß‰∑¬‰¥â≈¥≈ß‡√◊ËÕ¬¡“ ®π∂÷ß

°≈“ßªï 2548 ‰¥â‡√‘Ë¡¡’Àπ’Èμà“ßª√–‡∑»‡æ‘Ë¡¢÷Èπ Õ—π‡ªìπº≈®“°°“√∑”

∏ÿ√°√√¡°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å ÷́Ëßπ—∫«à“

‡ªìπ —≠≠“≥∑’Ë¥’ „π¢≥–∑’Ë‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»μàÕÀπ’Èμà“ßª√–‡∑»

√–¬– —Èπ Ÿß∂÷ß 3.2 ‡∑à“ ́ ÷Ëß∂◊Õ«à“‡ªìπ√–¥—∫∑’Ëª≈Õ¥¿—¬¡“° §àÕπ¢â“ß ∫“¬„®

‰¥â«à“ À“°‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å∑’Ë —Ëπ§≈Õπ§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ™“μ‘ ®π∑”„Àâ

‡ß‘π°Ÿâ√–¬– —Èπ‰À≈ÕÕ° ª√–‡∑»‰∑¬°Á¡’‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑» Ÿß

‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–√Õß√—∫§«“¡º—πº«π¥—ß°≈à“«‰¥âÕ¬à“ß¡—Ëπ„®

®“°¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë°≈à“«¡“¢â“ßμâπ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’∂÷ß‡ ∂’¬√¿“æ·≈–§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õß‡»√…∞°‘®‰∑¬ ‚¥¬

‡©æ“–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π¢Õßμ≈“¥∑ÿπ „π™à«ßμ—Èß·μà°≈“ß‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡ - °≈“ß‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π 2549 ÷́Ëß‡°‘¥ ¿“«–

∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Ë«‚≈°¢“¬Àÿâπ„πμ≈“¥‡°‘¥„À¡à ·≈â«‚¬°¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ°≈—∫‰ª¬—ß À√—∞œ ‡ªìπº≈„Àâ¥—™π’√“§“μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

„πμ≈“¥‡°‘¥„À¡àª√—∫μ—«≈¥≈ßÕ¬à“ß∂â«πÀπâ“ ª√“°Ø«à“¥—™π’√“§“Àÿâπ¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬≈¥≈ßπâÕ¬°«à“μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„π

À≈“¬ª√–‡∑» ‡™àπ Õ‘π‡¥’¬ μÿ√°’ ‡¡Á° ‘́‚° Õ‘π‚¥π’‡ ’́¬ ∫√“ ‘́≈ ‡ªìπμâπ „π¢≥–∑’ËÕ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π°ÁÕàÕπμ—«≈ß„πÕ—μ√“∑’ËπâÕ¬°«à“

Õ’°À≈“¬ª√–‡∑»‡™àπ°—π ‰¡à«à“®–‡ªìπμÿ√°’ ∫√“ ‘́≈ Õ‘π‚¥π’‡ ’́¬ ‡¡Á° ‘́‚° ≠’ËªÿÉπ ‰μâÀ«—π ÷́Ëß‡ªìπ¢âÕæ‘ Ÿ®πå«à“ª√–‡∑»‰∑¬§àÕπ¢â“ß¡’

‡ ∂’¬√¿“æ¥â“πÕ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¡“°°«à“ª√–‡∑»Õ◊ËπÊ

Õ“®°≈à“«‚¥¬ √ÿª‰¥â«à“ ¥â«¬ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë·¢Áß·°√àß ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß‡ß‘π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»∑’Ë¡’Õ¬Ÿà

„π√–¥—∫ Ÿß ‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–√Õß√—∫§«“¡º—πº«π¢Õßμ≈“¥°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑» πÕ°®“°π’È À“°‡¡◊ËÕ„¥°Áμ“¡∑’Ë°√–· °“√‰À≈‡¢â“

·≈–ÕÕ°¢Õß‡ß‘π∑ÿπ√–À«à“ßª√–‡∑»¡’§«“¡√ÿπ·√ßº‘¥ª°μ‘ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬°Á®–‡¢â“¡“¥Ÿ·≈„Àâ°“√‰À≈‡¢â“·≈–ÕÕ°¢Õß‡ß‘π∑ÿπ

√–À«à“ßª√–‡∑»¡’º≈°√–∑∫μàÕÕ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬πÕ¬à“ß§àÕ¬‡ªìπ§àÕ¬‰ª ‚¥¬‰¡àΩóπ·π«‚πâ¡„π√–¬–¬“« ∑”„Àâ¡—Ëπ„®‰¥â«à“ª√–‡∑»

‰∑¬¡’§«“¡æ√âÕ¡Õ¬à“ß¬‘Ëß À“°μâÕß‡º™‘≠°—∫§«“¡º—πº«π¢Õß°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ ÷́Ëß‡ªìπ∑’Ë·πà™—¥«à“·π«‚πâ¡®–‡ªìπ‰ª„π∑“ß∑’Ë

‡ß‘π∑ÿπ®–‰À≈ÕÕ°®“° À√—∞œ ¡“¬—ßª√–‡∑»„π‡Õ‡™’¬ ´÷Ëß√«¡∂÷ßª√–‡∑»‰∑¬ ®π∂÷ßªïÀπâ“ ÷́Ëß°Á®–‡æ‘Ë¡§«“¡§÷°§—°„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬

‰¥âÕ¬à“ß·πàπÕπ  �
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μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ √à«¡¡◊Õ ¡. ¡À‘¥≈ μ—Èß»Ÿπ¬åº≈‘μß“π«‘®—¬¥â“πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬

(4/9/49) μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈–«‘∑¬“≈—¬°“√®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¡À‘¥≈ ª√– “π§«“¡√à«¡¡◊Õ„π‚§√ß°“√®—¥μ—Èß»Ÿπ¬åº≈‘μ

ß“π«‘®—¬¥â“πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ (Market Microstructure Research) ‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡ß“π«‘®—¬∑’Ë»÷°…“∂÷ß§«“¡¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õß‚§√ß √â“ßμ≈“¥

(Market Structure) ·≈–°≈‰°°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ ‚¥¬μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ®–„Àâ°“√ π—∫ πÿπ¢âÕ¡Ÿ≈°“√ ◊́ÈÕ¢“¬

‡™‘ß≈÷°‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå„π°“√®—¥∑”ß“π«‘®—¬‡™‘ß«‘™“°“√ ·≈–®–π”¢âÕ¡Ÿ≈®“°º≈ß“π«‘®—¬¡“æ—≤π“°“√¥”‡π‘πß“π¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ

·≈–μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬μàÕ‰ª æ√âÕ¡∑—Èß®–π”º≈ß“π‡º¬·æ√à·°àºŸâ≈ß∑ÿπ·≈–ºŸâ π„®ºà“πÀπ—ß ◊Õæ‘¡æå «“√ “√ À√◊Õß“π —¡¡π“«‘™“°“√μà“ßÊ

°Õß∑ÿπ ETF Õâ“ßÕ‘ß¥—™π’ FTSE/ASEAN 40 ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥ ‘ß§‚ª√å

(25/9/49) ¥√.‡»√…∞æÿ≤‘  ÿ∑∏‘«“∑πƒæÿ≤‘ ºŸâ™à«¬ºŸâ®—¥°“√  “¬ß“π«‘®—¬·≈–¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑» μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡ªî¥‡º¬«à“

°Õß∑ÿπ çFTSE ASEAN 40 ETFé ´÷Ëß‡ªìπ ETF (Exchange Traded Fund) °Õß∑ÿπ·√°∑’ËÕâ“ßÕ‘ß¥—™π’ FTSE/ASEAN 40 ‰¥â‡¢â“

®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‘ß§‚ª√å ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 21 °—π¬“¬π 2549 ‚¥¬¡’ CIMB Group ‡ªìπºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ Barclays Global

Investor ‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“°Õß∑ÿπ ·≈– Citigroup ‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕß (Market Maker) π—∫‡ªìπ°“√‡ªî¥‚Õ°“ °“√≈ß∑ÿπ„π

¿Ÿ¡‘¿“§Õ“‡´’¬π„Àâ°«â“ß¢«“ß·≈– –¥«°¡“°¢÷Èπ

¥—™π’ FTSE/ASEAN 40 ª√–°Õ∫¥â«¬ 40 À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„πÕ“‡ ’́¬π 5 ·Ààß §◊Õ Õ‘π‚¥π’‡´’¬ ¡“‡≈‡ ’́¬

øî≈‘ªªîπ å  ‘ß§‚ª√å ·≈–‰∑¬ ¢≥–π’È¡’ 9 À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬‰¥â√—∫§—¥‡≈◊Õ°„Àâ√«¡§”π«≥„π¥—™π’ ‰¥â·°à ∫¡®.ªμ∑. (PTT) ∫¡®.ªμ∑.

 ”√«®·≈–º≈‘μªî‚μ√‡≈’¬¡ (PTTEP) ∏π“§“√°√ÿß‡∑æ (BBL) ∏π“§“√° ‘°√‰∑¬ (KBANK) ∫¡®.·Õ¥«“π´å Õ‘π‚ø√å ‡´Õ√å«‘  (ADVANC)

∫¡®.ªŸπ ‘́‡¡πμå‰∑¬ (SCC) ∏π“§“√‰∑¬æ“≥‘™¬å (SCB) ∫¡®.Õÿμ “À°√√¡ ªî‚μ√‡§¡’°—≈‰∑¬ (TPI) ·≈–∏π“§“√°√ÿß‰∑¬ (KTB)

‡æ‘Ë¡™àÕß∑“ß„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ ∂“∫—π àß§” —Ëß ◊́ÈÕ¢“¬¥â«¬μπ‡Õßºà“π DMA

(27/9/49) §≥–°√√¡°“√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ¡’¡μ‘Õπÿ¡—μ‘„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ ∂“∫—π„πª√–‡∑»·≈–μà“ßª√–‡∑» √«¡∑—Èß∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å

μà“ßª√–‡∑»∑’Ëª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®π“¬Àπâ“´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å  “¡“√∂ àß§” —Ëß´◊ÈÕ¢“¬¥â«¬μπ‡Õßºà“π√–∫∫ Direct Market Access

(DMA) ‡æ◊ËÕ¬°√–¥—∫∫√‘°“√„Àâ∑—¥‡∑’¬¡μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åμà“ßª√–‡∑» ´÷Ëß®–™à«¬„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ ∂“∫—πμà“ßª√–‡∑» π„®‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ

„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬¡“°¢÷Èπ ‚¥¬μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ®–ª√—∫ª√ÿß√–∫∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ∑—Èß„π à«π¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈–∫√‘…—∑ ¡“™‘°

∑’Ë π„®„Àâ∫√‘°“√ DMA ·°à≈Ÿ°§â“ ÷́Ëß§“¥«à“®–‡√‘Ë¡„™âß“πª√–¡“≥‰μ√¡“ ·√°ªï 2550

√–∫∫π’È®–Õ”π«¬§«“¡ –¥«°„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ ∂“∫—π “¡“√∂μàÕ‡™◊ËÕ¡√–∫∫‡¢â“°—∫√–∫∫´◊ÈÕ¢“¬¢Õß∫√‘…—∑ ¡“™‘° ·≈– “¡“√∂ àß

§” —Ëß´◊ÈÕ¢“¬¥â«¬μπ‡Õß ‚¥¬∫√‘…—∑ ¡“™‘°‰¡àμâÕßπ”§” —Ëß¡“§’¬ǻ È” ́ ÷Ëß®–™à«¬≈¥§«“¡º‘¥æ≈“¥„π°“√ àß§” —Ëß ◊́ÈÕ¢“¬ ∑—Èßπ’È ∫√‘…—∑

 ¡“™‘°®–μâÕß¡’√–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√ àß§” —Ëß¢Õß≈Ÿ°§â“ºà“π√–∫∫ DMA ‡™àπ ¡’√–∫∫μ√«® Õ∫§«“¡∂Ÿ°μâÕß¢Õß§” —Ëß

(Auto-Checking) °àÕπ∑’Ë®– àßμàÕ‰ª¬—ß√–∫∫ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡ªìπμâπ

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡≈◊Õ° FTSE √à«¡æ—≤π“¥—™π’„À¡à

(27/9/49) §≥–°√√¡°“√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ¡’¡μ‘§—¥‡≈◊Õ°øÿÑμ ’́Ë °√ÿäª (FTSE Group) √à«¡æ—≤π“·≈–∫√‘À“√¥—™π’¢Õßμ≈“¥

À≈—°∑√—æ¬åœ ‡æ◊ËÕ¬°√–¥—∫¥—™π’„Àâ‡ªìπ¡“μ√∞“π “°≈ ·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Èß„πª√–‡∑»·≈–μà“ßª√–‡∑»¡“°¢÷Èπ

‚¥¬®–¡’°“√≈ßπ“¡„π∫—π∑÷°§«“¡‡¢â“„® (MoU) √à«¡°—π ®“°π—Èπ®– ”√«®μ≈“¥‡æ◊ËÕ»÷°…“§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Èß„π·≈–

μà“ßª√–‡∑» °”Àπ¥·π«∑“ß°“√ √â“ß¥—™π’„À¡à·≈–ª√—∫ª√ÿß¥—™π’∑’Ë¡’Õ¬Ÿà æ√âÕ¡·ºπß“π·≈–‡«≈“„π°“√ √â“ß¥—™π’ °àÕπ‡¢â“ Ÿà°√–∫«π°“√

 √â“ß¥—™π’

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‰¥â‡ªî¥‚Õ°“ „ÀâºŸâæ—≤π“·≈–∫√‘À“√¥—™π’ (Index Provider) ™—Èππ” ‰¥â·°à FTSE Group, Dow Jones Index,

S&P ·≈– MSCI Barra Group ‡¢â“√à«¡π”‡ πÕ·ºπß“π ‚¥¬°“√§—¥‡≈◊Õ°‰¥âæ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡‡À¡“– ¡μà“ßÊ Õ“∑‘ π‚¬∫“¬°“√

 √â“ß¥—™π’√à«¡ (co-branded index) ª√– ∫°“√≥å°“√ √â“ßπ«—μ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ª√– ∫°“√≥å·≈–§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π°“√∑”ß“π

√à«¡°—∫μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„π‡Õ‡™’¬ ·ºπß“π π—∫ πÿπ·≈–§«“¡æ√âÕ¡¢Õß∫ÿ§§≈“°√ ·ºπß“π‡™‘ßæ“≥‘™¬å„π°“√∫√‘À“√¥—™π’ ‡ªìπμâπ
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∑—Èßπ’È øÿÑμ ’́Ë °√ÿäª ‡ªìπ Index Provider √–¥—∫ “°≈∑’Ë¡’§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π°“√∑”ß“π√à«¡°—∫μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åÀ≈“¬·Ààß Õ“∑‘

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å≈Õπ¥Õπ  ‘ß§‚ª√å ‚μ‡°’¬« ‡ªìπμâπ ÷́Ëß®– àßº≈„Àâμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬‡ªìπ∑’Ë√Ÿâ®—°„π√–¥—∫ “°≈¡“°¢÷Èπ Õ’°∑—Èß

¬—ß‡ªî¥‚Õ°“ „π°“√æ—≤π“ ‘π§â“∑“ß°“√‡ß‘π„À¡àÊ ∑’Ë®–μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â¥’¬‘Ëß¢÷Èπ

ª√—∫‚§√ß √â“ßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ √—∫·ºπ¬ÿ∑∏»“ μ√å„À¡à

(27/9/49) §≥–°√√¡°“√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ¡’¡μ‘Õπÿ¡—μ‘°“√ª√—∫‚§√ß √â“ß°“√∫√‘À“√ß“π¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‚¥¬‡πâπ°“√®—¥

„Àâ¡’Àπà«¬ß“π∑’Ë®–º≈—°¥—πß“π ”§—≠·≈–ß“πμ“¡·ºπ¬ÿ∑∏»“ μ√å 3 ªï ¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ (2550-2552) √«¡∑—Èßß“πμ“¡

·ºπ·¡à∫∑æ—≤π“μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ°≈‰°„π°“√∫√‘À“√ß“π·≈–°“√μ—¥ ‘π„®¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬∑’Ë ”§—≠‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß§≈àÕßμ—«·≈–

¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ¡’º≈μ—Èß·μà«—π∑’Ë 1 μÿ≈“§¡ 2549

‚¥¬¡’°“√®—¥μ—Èß “¬ß“π„À¡à §◊Õ  “¬ß“π°”°—∫Õß§å°√·≈– àß‡ √‘¡∫√√…—∑¿‘∫“≈ ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡∫∑∫“∑¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ „π

°“√º≈—°¥—πß“π àß‡ √‘¡∫√√…—∑¿‘∫“≈¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π·≈–∫√‘…—∑ ¡“™‘° √«¡∑—Èßß“πºŸâ≈ß∑ÿπ —¡æ—π∏å ́ ÷Ëß®–‡æ‘Ë¡§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ

„Àâ·°àμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬‚¥¬√«¡ ‚¥¬·μàßμ—Èß„Àâπ“¬ ÿ∑∏‘™—¬ ®‘μ√«“≥‘™ √ÕßºŸâ®—¥°“√ ‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ ª√–°Õ∫¥â«¬»Ÿπ¬åæ—≤π“°“√°”°—∫¥Ÿ·≈

°‘®°“√·≈–ß“πºŸâ≈ß∑ÿπ —¡æ—π∏å ΩÉ“¬°”°—∫°‘®°√√¡Õß§å°√ ΩÉ“¬μ√«® Õ∫¿“¬„π·≈–∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–ΩÉ“¬‡≈¢“πÿ°“√Õß§å°√

 à«π “¬ß“π«‘®—¬·≈–¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑» ‰¥âª√—∫°“√∑”ß“π„Àâ¡ÿàß‡πâπ°“√«‘®—¬·≈–«‘‡§√“–Àå √«¡∑—Èß°“√√«¡»Ÿπ¬å¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ ‡æ◊ËÕ π—∫ πÿπ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ „Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ Ÿß ÿ¥ ·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫

·ºπ¬ÿ∑∏»“ μ√å∑’Ë¡ÿàß‡ªìπ Integrated Market  “¡“√∂μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥âÕ¬à“ß§√∫«ß®√ μ≈Õ¥®π°“√ √â“ß

§«“¡√à«¡¡◊Õ°—∫μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åμà“ßª√–‡∑» ª√–°Õ∫¥â«¬ΩÉ“¬π‚¬∫“¬·≈–°≈¬ÿ∑∏å ΩÉ“¬μà“ßª√–‡∑» ·≈–ΩÉ“¬∏ÿ√°‘®¢âÕ¡Ÿ≈ ‚¥¬¡’

¥√.‡»√…∞æÿ≤‘  ÿ∑∏‘«“∑πƒæÿ≤‘ ºŸâ™à«¬ºŸâ®—¥°“√ ‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈

πÕ°®“°π’È ‰¥âª√—∫ “¬ß“π°‘®°√√¡Õß§å°√‡¥‘¡‡ªìπ “¬ß“π∫√‘À“√ ·≈–‡æ‘Ë¡ß“πº≈—°¥—ππ‚¬∫“¬·≈–ª√– “πß“π°—∫ºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß

„πμ≈“¥∑ÿπ∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π·ºπ¬ÿ∑∏»“ μ√å ÷́Ëß®–μâÕß¡’°“√º≈—°¥—ππ‚¬∫“¬ ”§—≠∑’Ë‡Õ◊ÈÕμàÕ°“√æ—≤π“μ≈“¥∑ÿπ ·≈–∑”ß“π√à«¡

°—∫Àπà«¬ß“πμà“ßÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ª√–°Õ∫¥â«¬ΩÉ“¬∫√‘À“√∑√—æ¬“°√∫ÿ§§≈ ΩÉ“¬∫√‘À“√Õ“§“√ ΩÉ“¬∫—≠™’·≈–°“√‡ß‘π ΩÉ“¬∫√‘À“√

‡ß‘π≈ß∑ÿπ ΩÉ“¬ß∫ª√–¡“≥·≈–·ºπß“π ·≈–ΩÉ“¬®—¥ ◊́ÈÕ √«¡∑—ÈßΩÉ“¬ª√– “πß“π ¿“∏ÿ√°‘®μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ ·≈–ΩÉ“¬ ◊ËÕ “√Õß§å°√

‚¥¬¡’ π“ßπß√“¡ «ß…å«“π‘™ √ÕßºŸâ®—¥°“√ ‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ “¬ß“π

¢≥–∑’Ë “¬ß“πæ—≤π“§«“¡√Ÿâμ≈“¥∑ÿπ‰¥â¡’°“√ª√—∫≈—°…≥–ß“π ‡æ◊ËÕ„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫°‘®°√√¡ àß‡ √‘¡§«“¡√Ÿâ¥â“π°“√‡ß‘π·≈–

°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë®–μâÕß¥”‡π‘π°“√Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß·≈–°«â“ß¢«“ß¡“°¢÷Èπ ª√–°Õ∫¥â«¬ΩÉ“¬æ—≤π“‡π◊ÈÕÀ“·≈–À≈—° Ÿμ√ ΩÉ“¬‡º¬·æ√à§«“¡√Ÿâ

ΩÉ“¬ ◊ËÕ§«“¡√Ÿâ·≈– ‘Ëßæ‘¡æå ·≈–ΩÉ“¬ÀâÕß ¡ÿ¥·≈–‚§√ß°“√¡À“«‘∑¬“≈—¬ ‚¥¬¡’ π“¬æ—π∏å»—°¥‘Ï ‡«™Õπÿ√—°…å √ÕßºŸâ®—¥°“√ ‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ “¬ß“π

 μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ (mai)

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ ‡º¬·æ√à∫∑«‘‡§√“–ÀåÀÿâπºà“π‡«Á∫‰´μå

(25/9/49) μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ (mai) „Àâ∑ÿπ°«à“ 2 ≈â“π∫“∑  π—∫ πÿπ„Àâ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥∑”∫∑«‘‡§√“–Àå

À≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π„πmai π”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π ∑—Èß≈—°…≥–∏ÿ√°‘® §«“¡πà“ π„®≈ß∑ÿπ º≈°“√¥”‡π‘πß“π °“√«‘‡§√“–Àå

®ÿ¥ÕàÕπ-®ÿ¥·¢Áß √«¡∑—Èß√“¬ß“π§«“¡§◊∫Àπâ“∑ÿ°‰μ√¡“  ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ π—°«‘‡§√“–Àå ·≈–ºŸâ π„®∑—Ë«‰ª ¡’¢âÕ¡Ÿ≈

§ÿ≥¿“æª√–°Õ∫°“√μ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π mai ¡“°¢÷Èπ ‚¥¬¡’∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å√«¡ 12 ·Ààß ∑’Ë„Àâ§«“¡√à«¡¡◊Õ„π°“√®—¥∑”∫∑

«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π„πmai ®”π«π 14 À≈—°∑√—æ¬å ∫∑«‘‡§√“–Àå¥—ß°≈à“«®–‡º¬·æ√àºà“π‡«Á∫‰´μå www.mai.or.th À—«¢âÕ

ç¢âÕ¡Ÿ≈À≈—°∑√—æ¬åé ·≈– www.settrade.com À—«¢âÕ çAnalyst Consensusé μ—Èß·μà«—π∑’Ë 25 °—π¬“¬π 2549 ‚§√ß°“√π’È®–¥”‡π‘π

‰ª®π∂÷ß ‘Èπªï 2550

πÕ°®“°π’È mai ¬—ß®—¥∑” √ÿª¿“æ√«¡°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å„π mai ∑ÿ° ‘Èπ«—π∑”°“√  àßμ√ß∂÷ßºŸâ≈ß∑ÿπ∑“ßÕ’‡¡≈å ‡æ◊ËÕÕ”π«¬

§«“¡ –¥«°„π°“√μ‘¥μ“¡¿“«–μ≈“¥·≈–°“√´◊ÈÕ¢“¬√“¬À≈—°∑√—æ¬å ºŸâ π„® “¡“√∂·®âß¢Õ√—∫∫√‘°“√‰¥â∑’Ë e-newsletter@mai.or.th
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  μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È  μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È  μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È  μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È  μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È

√—∫μ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞¡Ÿ≈§à“√«¡ 48,565 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“ ◊́ÈÕ¢“¬

(6/9/49) æ—π∏∫—μ√∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ß«¥∑’Ë 17/364D/49 (CB07906A) ¡Ÿ≈§à“ 15,000 ≈â“π∫“∑ ·≈–æ—π∏∫—μ√

ÕÕ¡∑√—æ¬åªï 2548 (SB109A) ¡Ÿ≈§à“ 5,000 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π·≈– ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È «—π∑’Ë 8 ·≈– 9 °—π¬“¬π 2549

μ“¡≈”¥—∫ (18/9/49) æ—π∏∫—μ√°“√√∂‰ø·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ªï 2549 ®”π«π 5 √ÿàπ ¡Ÿ≈§à“√«¡ 5,565 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π

·≈– ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È ¥—ßπ’È «—π∑’Ë 20 °—π¬“¬π 2549 (SRT129A, SRT149A, SRT169A) «—π∑’Ë 29 °—π¬“¬π 2549 (SRT159A)

·≈–«—π∑’Ë 10 μÿ≈“§¡ 2549 (SRT16OA)

(26/9/49) æ—π∏∫—μ√∏π“§“√Õ“§“√ ß‡§√“–Àåªï 2549 §√—Èß∑’Ë 21 (GHB099C) ¡Ÿ≈§à“ 1,000 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π·≈–

‡√‘Ë¡ ◊́ÈÕ¢“¬«—π∑’Ë 28 °—π¬“¬π 2549

æ—π∏∫—μ√∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ß«¥∑’Ë 18/364/49 (CB07O04A) ¡Ÿ≈§à“ 12,000 ≈â“π∫“∑ ·≈–ß«¥∑’Ë 5/2 ªï 2549 (BOT08OA)

¡Ÿ≈§à“ 6,000 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π·≈–‡√‘Ë¡ ◊́ÈÕ¢“¬«—π∑’Ë 3 ·≈– 10 μÿ≈“§¡ 2549

æ—π∏∫—μ√°“√‰øøÑ“π§√À≈«ßªï 2549 §√—Èß∑’Ë 1-2 (MEA18OA, MEA21OA) ¡Ÿ≈§à“√«¡ 2,000 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π·≈–

´◊ÈÕ¢“¬«—π∑’Ë 10 μÿ≈“§¡ 2549

æ—π∏∫—μ√ÕÕ¡∑√—æ¬åªï 2549 (SB12OA) ¡Ÿ≈§à“ 2,000 ≈â“π∫“∑ ‡¢â“®¥∑–‡∫’¬π·≈– ◊́ÈÕ¢“¬«—π∑’Ë 16 μÿ≈“§¡ 2549

¢¬“¬‡«≈“¬°‡«âπ§à“∏√√¡‡π’¬¡ ”À√—∫μ√“ “√Àπ’È

(28/9/49) §≥–°√√¡°“√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ¡’¡μ‘„Àâ¢¬“¬‡«≈“°“√¬°‡«âπ°“√‡°Á∫§à“∏√√¡‡π’¬¡ ”À√—∫μ√“ “√Àπ’È∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π

(Listing Fee) „πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ∑—Èß§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√¬◊Ëπ§”¢Õ §à“∏√√¡‡π’¬¡·√°‡¢â“ ·≈–§à“∏√√¡‡π’¬¡√“¬ªï

√«¡∂÷ß§à“∏√√¡‡π’¬¡∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°∫√‘…—∑ ¡“™‘° (Trading Fee) „π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬μ√“ “√Àπ’È μàÕÕ’° 1 ªï ®“°‡¥‘¡∑’Ë®– ‘Èπ ÿ¥„π‡¥◊Õπ

∏—π«“§¡ 2549 ‡ªìπ ‘Èπ ÿ¥‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ 2550 ‡æ◊ËÕ≈¥¿“√–§à“„™â®à“¬¢ÕßÀπà«¬ß“π∑—Èß¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π∑’Ë√–¥¡∑ÿπ‚¥¬°“√ÕÕ°

μ√“ “√Àπ’È·≈–π”¡“®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È ·≈–≈¥¿“√–§à“„™â®à“¬¢Õß∫√‘…—∑ ¡“™‘°

°“√¢¬“¬‡«≈“¬°‡«âπ§à“∏√√¡‡π’¬¡¥—ß°≈à“«‡ªìπÀπ÷Ëß„π¡“μ√°“√°√–μÿâπ°“√‡æ‘Ë¡®”π«πμ√“ “√Àπ’È μ“¡·π«∑“ß∑’Ë°”Àπ¥

„π·ºπ·¡à∫∑æ—≤π“μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬©∫—∫∑’Ë 2 (2549-2553) ∑’Ë¡’‡ªÑ“À¡“¬®–º≈—°¥—π„Àâ¢π“¥μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È¢Õß‰∑¬Õ¬Ÿà∑’Ëª√–¡“≥

√âÕ¬≈– 80 ¢Õßº≈‘μ¿—≥±å¡«≈√«¡ª√–™“™“μ‘ (®’¥’æ’) À√◊Õª√–¡“≥ 6 ≈â“π≈â“π∫“∑ ¿“¬„π 5 ªï ®“°ªí®®ÿ∫—π∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“ 3.6 ≈â“π

≈â“π∫“∑ À√◊Õª√–¡“≥√âÕ¬≈– 46 ¢Õß®’¥’æ’

  ∫√‘…—∑ μ≈“¥Õπÿæ—π∏å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π)

‡º¬¡“√å‡°Áμ‡¡§‡°Õ√å 3 √“¬ æ√âÕ¡‡ √‘¡ ¿“æ§≈àÕß SET50 Index Futures

(15/9/49) π“ß‡°»√“ ¡—≠™ÿ»√’ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫√‘…—∑ μ≈“¥Õπÿæ—π∏å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) ‡ªî¥‡º¬«à“ ∫¡®.

μ≈“¥Õπÿæ—π∏åœ ‰¥â·μàßμ—Èß∫√‘…—∑ ¡“™‘° 3 √“¬ ‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕß (Market Maker)  ”À√—∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ SET50 Index Futures

‰¥â·°à ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ‡§®’‰Õ (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ¿—∑√ ®”°—¥ (¡À“™π) ·≈–∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å

øî≈≈‘ª (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) ‚¥¬‡√‘Ë¡ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ëμ—Èß·μà«—π∑’Ë 18 °—π¬“¬π 2549

ºŸâ¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕß (Market Maker) ®–∑”Àπâ“∑’Ë àß§” —Ëß‡ πÕ ◊́ÈÕ /‡ πÕ¢“¬ SET50 Index Futures ‡æ◊ËÕ„Àâ¡’√“§“‡ πÕ ◊́ÈÕ /

‡ πÕ¢“¬„π·μà≈– series ´÷Ëß®–‡ªìπ°“√™à«¬‡æ‘Ë¡ ¿“æ§≈àÕß ·≈–∑”„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ¡—Ëπ„®«à“®– “¡“√∂´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬ SET50 Index

Futures ‰¥âμ“¡∑’ËμâÕß°“√ Õ—π®–‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ°“√æ—≤π“μ≈“¥Õπÿæ—π∏å
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ªï∑’Ë 10 ©∫—∫∑’Ë 5 μÿ≈“§¡ 2549

 ∂‘μ‘ ”§—≠ª√–®”‡¥◊Õπ

°—π¬“¬π  ‘ßÀ“§¡ ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

2549 2549 ®”π«π %

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

°“√´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å ¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬√«¡ (≈â“π∫“∑) 307,514.56 250,660.04 56,854.52 22.68
¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬μàÕ«—π (≈â“π∫“∑) 15,375.73 11,393.64 3,982.09 34.95

¥—™π’√“§“Àÿâπμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å (SET Index)

  Ÿß ÿ¥ («—π∑’Ë) 705.89 (18) 712.07 (16) - 6.18 - 0.87
 μË” ÿ¥ («—π∑’Ë) 681.71 (22) 682.07 (28) - 0.36 - 0.05
 ªî¥ 686.10 690.90 - 4.80 - 0.69
SET50 Index

  Ÿß ÿ¥ («—π∑’Ë) 494.26 (18) 500.75 (16) - 6.49 - 1.30
 μË” ÿ¥ («—π∑’Ë) 477.76 (11) 476.03 (28) 1.73 0.36
 ªî¥ 480.30 482.43 - 2.13 - 0.44
SET100 Index 

1/

  Ÿß ÿ¥ («—π∑’Ë) 1076.38 (18) 1086.66 (16) - 10.28 - 0.95
 μË” ÿ¥ («—π∑’Ë) 1040.98 (11) 1035.65 (28) 5.33 0.51
 ªî¥ 1044.47 1049.15 - 4.68 - 0.45
‡ß‘πªíπº≈μÕ∫·∑π‡©≈’Ë¬ (√âÕ¬≈–) 4.26 4.26 - -
Õ—μ√“ à«π√“§“μàÕ°”‰√ ÿ∑∏‘‡©≈’Ë¬ 7.89 8.00 - 0.11 - 1.38
¡Ÿ≈§à“μ“¡√“§“μ≈“¥√«¡ 

2/ (≈â“π∫“∑) 5,046,914.51 5,033,500.13 13,414.38 0.27
∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π·≈–À≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π

 ®”π«π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π√«¡ 475 472 3 0.64
 ®”π«π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π‡¢â“„À¡à 3 3
 ®”π«π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π‡æ‘°∂Õπ - 1
 ®”π«πÀ≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π√«¡ 581 578 3 0.52

μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È

 ¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬√«¡ (≈â“π∫“∑) 6.02 18 - 11.98 - 66.56
 ¡Ÿ≈§à“§ß§â“ßÀÿâπ°Ÿâ®¥∑–‡∫’¬π√«¡ (≈â“π∫“∑) 337,192.29 346,836.04 - 9,643.75 - 2.78
 ¡Ÿ≈§à“§ß§â“ßæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈√«¡ (≈â“π∫“∑) 2,763,174.46 2,765,252.46 - 2,078 - 0.08
 ¡Ÿ≈§à“§ß§â“ßÀπà«¬≈ß∑ÿπ (Bond-related Fund) (≈â“π∫“∑) 5,575.55 5,575.55 - -
 ®”π«πÀÿâπ°Ÿâ®¥∑–‡∫’¬π√«¡ 83 85 - 2 - 2.35
 ®”π«πæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈ 496 496 - -
 ®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ(Bond-related Fund) 1 1 - -
 ®”π«πÀÿâπ°Ÿâ®¥∑–‡∫’¬π‡¢â“„À¡à - 2
 ®”π«πæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈‡¢â“„À¡à 21 24
 ®”π«πÀÿâπ°ŸâÀ¡¥Õ“¬ÿ 1 1
 ®”π«πæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈À¡¥Õ“¬ÿ 22 27

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ (mai)

mai Index

  Ÿß ÿ¥ («—π∑’Ë) 163.47 (14) 161.97 (9) 1.5 0.93
 μË” ÿ¥ («—π∑’Ë) 156.38 (22) 158.35 (28) - 1.97 - 1.24
 ªî¥ 161.20 158.72 2.48 1.56
°“√´◊ÈÕ¢“¬ ¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬√«¡ (≈â“π∫“∑) 1,183.22 851.4 331.82 38.97

¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬μàÕ«—π (≈â“π∫“∑) 9.16 38.7 20.46 52.87
¡Ÿ≈§à“μ“¡√“§“μ≈“¥√«¡ 

2/ (≈â“π∫“∑) 15,695.26 15,227.79 467.47 3.07
∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π·≈–À≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π

 ®”π«π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π√«¡ 38 37 1 2.70
 ®”π«π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π‡¢â“„À¡à 1 -
 ®”π«π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π‡æ‘°∂Õπ - -
 ®”π«πÀ≈—°∑√—æ¬å®¥∑–‡∫’¬π√«¡ 40 39 1 2.56

À¡“¬‡Àμÿ 1/ SET100 Index ‡√‘Ë¡‡º¬·æ√àμ—Èß·μà«—π∑’Ë 3 æƒ…¿“§¡ 2548 ‚¥¬„™â√“§“À≈—°∑√—æ¬å„π«—π∑’Ë 29 ‡¡…“¬π 2548 ‡ªìπ«—π∞“π„π°“√§”π«π ·≈–¡’§à“¥—™π’‡∑à“°—∫ 1000 ®ÿ¥
2/ ‰¡à√«¡„∫ ”§—≠· ¥ß ‘∑∏‘Õπÿæ—π∏å (DW) „∫· ¥ß ‘∑∏‘„πº≈ª√–‚¬™πå∑’Ë‡°‘¥®“°À≈—°∑√—æ¬åÕâ“ßÕ‘ß (DR) Àπà«¬≈ß∑ÿπ ·≈–μ√“ “√Àπ’È
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SET Index ¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ (≈â“π∫“∑)

°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¥—™π’√“§“Àÿâπ·≈–¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬  ‘ßÀ“§¡ 2549 - °—π¬“¬π 2549

 ‘ßÀ“§¡ 2549 °—π¬“¬π 2549

SET Index¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬

18 19 21 22 25 26 27 28 29134 5 6 7 8 11 12 14 15117 18 21 22 23 24 25 28 29112 3 4 7 8 9 10 15 16 301 31
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°“√´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å·¬°μ“¡°≈ÿà¡ºŸâ≈ß∑ÿπ**

Àπà«¬ : ≈â“π∫“∑

°≈ÿà¡ºŸâ≈ß∑ÿπ
°—π¬“¬π 2549  ‘ßÀ“§¡ 2549

´◊ÈÕ % ¢“¬ % ◊́ÈÕ % ¢“¬ %

* ª√–°Õ∫¥â«¬ ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡ ∏π“§“√ ∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ ∫√‘…—∑ª√–°—π«‘π“»¿—¬ ∫√‘…—∑ª√–°—π™’«‘μ π‘μ‘∫ÿ§§≈ª√–‡¿∑∫√√…—∑  ·≈–°Õß∑ÿπ

 ”√Õß‡≈’È¬ß™’æ

** √«¡°“√´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å mai

10 Õ—π¥—∫∫√‘…—∑ ¡“™‘°∑’Ë¡’

¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¡“°∑’Ë ÿ¥ª√–®”‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2549

Àπà«¬ : ≈â“π∫“∑

10 Õ—π¥—∫À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¡“°∑’Ë ÿ¥

ª√–®”‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2549
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°“√´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å „πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·¬°μ“¡¿Ÿ¡‘¿“§  ‘ßÀ“§¡ 2549 ·≈– °—π¬“¬π 2549
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21,951

(3.56%)

TNS

23,231

(3.76%)

23,107

(3.74%)

22,732

(3.68%)

UBS

ZMICO

KGI

25,930

(4.20%)

¿“§°≈“ß
 “¢“ 73 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“
16,552 ≈â“π∫“∑

(2.68%)

¿“§μ–«—πÕÕ°
‡©’¬ß‡Àπ◊Õ

 “¢“ 42 ·Ààß
¡Ÿ≈§à“ 9,403 ≈â“π∫“∑

(1.52%)

¿“§„μâ
 “¢“ 46 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“ 14,752 ≈â“π∫“∑
(2.39%)

°—π¬“¬π 2549

¿“§‡Àπ◊Õ
 “¢“ 46 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“ 11,194 ≈â“π∫“∑
(1.81%)

¿“§°≈“ß
 “¢“ 74 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“
15,735 ≈â“π∫“∑

(3.13%)

¿“§μ–«—πÕÕ°
‡©’¬ß‡Àπ◊Õ

 “¢“ 41 ·Ààß
¡Ÿ≈§à“ 7,446 ≈â“π∫“∑

(1.48%)

¿“§„μâ
 “¢“ 46 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“ 14,288 ≈â“π∫“∑
(2.84%)

 ‘ßÀ“§¡ 2549

¿“§‡Àπ◊Õ
 “¢“ 46 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“ 10,390 ≈â“π∫“∑
(2.07%)

°√ÿß‡∑æ·≈–‡¢μª√‘¡≥±≈
 “¢“ 212 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“ 455,164 ≈â“π∫“∑ (90.49%)

°√ÿß‡∑æ·≈–‡¢μª√‘¡≥±≈
 “¢“ 213 ·Ààß

¡Ÿ≈§à“ 565,494 ≈â“π∫“∑ (91.59%)

¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘∑“ß∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å °√°Æ“§¡ 2549 -  ‘ßÀ“§¡ 2549

°—π¬“¬π  ‘ßÀ“§¡

¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬¢Õß∫—≠™’ Margin (% ¢Õß¡Ÿ≈§à“´◊ÈÕ¢“¬∑—ÈßÀ¡¥) 10.70 13.48

¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬¢Õß∫—≠™’ Cash (% ¢Õß¡Ÿ≈§à“´◊ÈÕ¢“¬∑—ÈßÀ¡¥) 89.30 86.52

®”π«π≈Ÿ°§â“∑’Ë‡ªî¥∫—≠™’ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å * (Open Account) (∫—≠™’) 472,369 470,234

®”π«π≈Ÿ°§â“∑’Ë¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬ * (Active Account) (∫—≠™’) 108,412 101,925

À¡“¬‡Àμÿ : * ¢âÕ¡Ÿ≈‡©æ“–∫√‘…—∑ ¡“™‘°∑’Ë‡ªî¥¥”‡π‘π°‘®°“√

ºŸâ≈ß∑ÿπμà“ßª√–‡∑» ( ∂“∫—π+√“¬¬àÕ¬) 122,644.85 39.73 111,526.82 36.13 80,640.74 32.06 71,252.04 28.33

ºŸâ≈ß∑ÿπ ∂“∫—π„πª√–‡∑»* 38,317.28 12.41 39,672.99 12.85 28,507.55 11.34 32,568.32 12.95

ºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Ë«‰ª„πª√–‡∑» 147,735.65 47.86 157,497.97 51.02 142,363.16 56.60 147,691.09 58.72

√«¡ 308,697.78 100.00 308,697.78 100.00 251,511.45 100.00 251,511.45 100.00
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TSD ª√—∫«‘ —¬∑—»πå ¡ÿàßμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢Õß≈Ÿ°§â“
‡¡◊ËÕª≈“¬‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2549 ∑’Ëºà“π¡“ ∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ À√◊Õ TSD Àπ÷Ëß„π∫√‘…—∑¬àÕ¬

¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ́ ÷Ëß∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√„Àâ∫√‘°“√ß“πμàÕ‡π◊ËÕß®“°°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å ∑—Èß°“√√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å

°“√™”√–√“§“·≈– àß¡Õ∫À≈—°∑√—æ¬å ß“ππ“¬∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬å·≈–π“¬∑–‡∫’¬π°Õß∑ÿπ √«¡∂÷ßß“πªØ‘∫—μ‘°“√∫√‘°“√∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å

‰¥âæ‘®“√≥“·≈–°”Àπ¥·ºπ°≈ÿ∑∏å 3 ªï (2550-2552) ¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ¢÷Èπ‡ªìπ·π«∑“ß„π°“√¥”‡π‘πß“π ‡æ◊ËÕ„Àâ

 Õ¥§≈âÕß°—∫æ—≤π“°“√„À¡àÊ „πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ ‚¥¬°“√‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õßß“π„Àâ∫√‘°“√„π¥â“πμà“ßÊ ‡æ◊ËÕμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√

¢Õß≈Ÿ°§â“ ·≈– π—∫ πÿπ„ÀâºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß “¡“√∂μÕ∫ πÕßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π∏ÿ√°‘®‰¥âÕ¬à“ß∑—π∑à«ß∑’

ª√—∫«‘ —¬∑—»πå TSD „À¡à

§ÿ≥‚ ¿“«¥’ ‡≈‘»¡π— ™—¬ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ ‡ªî¥‡º¬«à“ ‰¥â¡’°“√

°”Àπ¥«‘ —¬∑—»πåÕß§å°“√„À¡à ∑’Ë¡ÿàß ç‡ªìπæ—π∏¡‘μ√„π∏ÿ√°‘®μ≈“¥∑ÿπ ¥â«¬∫√‘°“√∑’Ë‡ªìπ‡≈‘»é (To be a valued partner in capital

market offering excellent services) ‡æ◊ËÕμÕ∫ πÕßæ—≤π“°“√„πμ≈“¥∑ÿπ·≈–§«“¡μâÕß°“√¢Õß≈Ÿ°§â“ ¥â«¬∫√‘°“√∑’Ë∂Ÿ°μâÕß √«¥‡√Á«

·¡àπ¬” æ√âÕ¡ª√—∫¿“æ≈—°…≥å ¬°√–¥—∫·≈–‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ∫√‘°“√ ‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡æ÷ßæÕ„® Ÿß ÿ¥ æ√âÕ¡‡æ‘Ë¡°‘®°√√¡≈Ÿ°§â“ —¡æ—π∏å

‡√àßæ—≤π“»—°¬¿“æ∫ÿ§≈“°√ ·≈–ª√–™“ —¡æ—π∏å √â“ß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ·°àºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß

ç«‘ —¬∑—»πå„À¡àπ’È®– –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß∫∑∫“∑„À¡à¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ∑’ËμâÕß°“√®–μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√

¢Õß≈Ÿ°§â“ Õ’°∑—Èß¬—ß®–™à«¬ √â“ß°“√√—∫√Ÿâ∂÷ß∫∑∫“∑∑’Ë™—¥‡®π¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ÷́Ëß‡πâπ§«“¡¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–

§«“¡√«¥‡√Á«„π∫√‘°“√∑ÿ°ª√–‡¿∑ ·≈–∑’Ë ”§—≠§◊Õ ‡æ◊ËÕμÕ∫ πÕßμàÕ§«“¡μâÕß°“√¢Õßμ≈“¥∑ÿπ∑’Ë¡’æ—≤π“°“√„À¡àÊ Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß

´÷Ëß®– π—∫ πÿπ„Àâμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ “¡“√∂‡μ‘∫‚μ‰¥âÕ¬à“ß¡—Ëπ§ß·≈–¬—Ëß¬◊πé

3 °≈¬ÿ∑∏åÀ≈—°... À—«„® ”§—≠¢Õß·ºπ°≈¬ÿ∑∏å 3 ªï

 ”À√—∫°“√°”Àπ¥·ºπ°≈¬ÿ∑∏å 3 ªï √–À«à“ßªï 2550 - 2552 ∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ®–π”‡∑§‚π‚≈¬’∑’Ë∑—π ¡—¬

¡“æ—≤π“·≈–ª√—∫ª√ÿß√–∫∫ß“π·≈–∫√‘°“√μà“ßÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ‚¥¬‡πâπ°“√¥”‡π‘πß“πμ“¡°≈¬ÿ∑∏åÀ≈—° 3 ¥â“π æ√âÕ¡∑—Èß‰¥â°”Àπ¥

‡ªÑ“À¡“¬μà“ßÊ ‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π ∑—Èßπ’È ‰¥â¡’°“√°”Àπ¥·ºπ∏ÿ√°‘®∑’Ë®–¥”‡π‘π°“√„πªï 2550 ‰«â√«¡ 9 ·ºπß“πÀ≈—° ÷́Ëß Õ¥§≈âÕß

°—∫·ºπ°≈¬ÿ∑∏å 3 ªï ·≈–°≈¬ÿ∑∏åÀ≈—° 3 ª√–°“√ ¥—ßπ’È

°≈¬ÿ∑∏å·√° : °“√æ—≤π“√–∫∫‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“π·≈–√–∫∫ß“πÀ≈—° „Àâ¡’§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ·≈–¡’§«“¡ª≈Õ¥¿—¬ Ÿß

 “¡“√∂√Õß√—∫∏ÿ√°√√¡∑’ËÀ≈“°À≈“¬·≈–μ√ßμ“¡§«“¡μâÕß°“√ ∑—Èß°“√æ—≤π“√–∫∫ß“π π—∫ πÿπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å·∫∫

§√∫«ß®√ (Post Trade Integration) °“√ª√—∫ª√ÿß√–∫∫ß“π∫√‘°“√ªØ‘∫—μ‘°“√∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å (Back Office Service Bureau:

BSB)  ”À√—∫μ√“ “√∑ÿπ °“√ª√—∫ª√ÿß√–∫∫ß“π∑–‡∫’¬π°Õß∑ÿπ√«¡ (Fund Administration System @ TSD (FAST) ́ ÷Ëßª√–°Õ∫¥â«¬

6 ·ºπß“π¬àÕ¬ ‰¥â·°à

1) °“√æ—≤π“·≈–ª√—∫ª√ÿß√–∫∫ß“π∫√‘°“√À≈—° Õ“∑‘ ß“ππ“¬∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬å ß“π√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å ß“π™”√–√“§“·≈–

 àß¡Õ∫À≈—°∑√—æ¬å ß“πªØ‘∫—μ‘°“√∫√‘°“√∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ·≈–ß“π∫√‘°“√ß“ππ“¬∑–‡∫’¬π°Õß∑ÿπ√«¡

2) °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π‡æ◊ËÕ√Õß√—∫√–∫∫∫—≠™’‡¥’¬« (Integrated Investor Account) ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂®—¥æÕ√åμ°“√≈ß∑ÿπ

‰¥â –¥«°¬‘Ëß¢÷Èπ

3) °“√æ—≤π“√–∫∫¢âÕ¡Ÿ≈ “√ π‡∑»„Àâ¡’¢âÕ¡Ÿ≈§√∫∂â«π·≈–‡ªìπªí®®ÿ∫—π ‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈ ”§—≠„π°“√μ—¥ ‘π„®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√

4) °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π„Àâæ√âÕ¡√Õß√—∫°“√≈¥√–¬–‡«≈“°“√™”√–√“§“·≈– àß¡Õ∫À≈—°∑√—æ¬å ®“° T+3 „πªí®®ÿ∫—π ‡ªìπ T+2

¿“¬„πªï 2551

5) °“√æ—≤π“‡§√◊ËÕß¡◊Õ‡æ◊ËÕ∫√‘À“√®—¥°“√∏ÿ√°√√¡°“√‡ß‘π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫∫√‘°“√μà“ßÊ

6) °“√æ—≤π“√–∫∫∫—≠™’ºŸâΩ“°À≈—°∑√—æ¬å√“¬¬àÕ¬

πÕ°®“°π’È ®–¥”‡π‘π°“√Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß‡æ◊ËÕº≈—°¥—π„ÀâºŸâÕÕ°À≈—°∑√—æ¬å·≈–ºŸâ∂◊ÕÀ≈—°∑√—æ¬å  π„®„™â∫√‘°“√ e-Dividend ·≈–

√–∫∫‰√â„∫Àÿâπ¡“°¢÷Èπ
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°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë 2 : °“√ √â“ß √√§åß“π∫√‘°“√„À¡à  ”À√—∫√Õß√—∫º≈‘μ¿—≥±å„À¡àÀ√◊Õπ«—μ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π°“√≈ß∑ÿπ ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

 “¡“√∂μÕ∫ πÕßμàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®‰¥âÕ¬à“ß∑—π‡«≈“ √«¡∂÷ß°“√‡æ‘Ë¡§ÿ≥§à“¢Õßß“π∫√‘°“√μà“ßÊ ´÷Ëßª√–°Õ∫¥â«¬

6 ·ºπß“π¬àÕ¬ ‰¥â·°à

1) °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π‡æ◊ËÕ√Õß√—∫∏ÿ√°√√¡¢Õßμ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘πª√–‡¿∑„À¡àÊ „πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ ‰¥â·°à Õ‘π‡¥Á° ǻÕÕª™—π (Index

Options) øî«‡®Õ√å∫πÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ (Interest Rate Futures) °“√¬◊¡·≈–„Àâ¬◊¡À≈—°∑√—æ¬å (Securities Borrowing and Lending:

SBL) √«¡∂÷ß°“√ ◊́ÈÕ§◊πæ—π∏∫—μ√¿“§‡Õ°™π (Private Repo) ·≈–°Õß∑ÿπÕ’∑’‡Õø (Exchange Traded Fund: ETF)

2) °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π„Àâ√Õß√—∫°“√∫√‘À“√À≈—°ª√–°—π¢â“¡μ≈“¥ (Cross Collateral) ∑—Èßμ≈“¥μ√“ “√∑ÿπ μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È

·≈–μ≈“¥μ√“ “√Õπÿæ—π∏å ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫∏ÿ√°√√¡°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å∑’ËÕ“®¡’°“√‡™◊ËÕ¡‚¬ß°—∫μ≈“¥μ√“ “√μà“ßÊ „πÕπ“§μ

3) °“√æ—≤π“√–∫∫„Àâ∫√‘°“√°Õß∑ÿπ ”√Õß‡≈’È¬ß™’æ ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ Employeeûs Choices ∑’Ë‡ªî¥‚Õ°“ „Àâ ¡“™‘°°Õß∑ÿπ ”√Õß

‡≈’È¬ß™’æ¡’∑“ß‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„ππ‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ∑’ËÀ≈“°À≈“¬‰¥â μ“¡∑’Ë§≥–°√√¡°“√°Õß∑ÿπœ °”Àπ¥

4) °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π™”√–√“§“ ”À√—∫√Õß√—∫ºŸâ∑’Ë‰¡à‰¥â‡ªìπ ¡“™‘°¢Õßμ≈“¥Õπÿæ—π∏å (Sub-Brokers) ‡æ◊ËÕ„ÀâÀπà«¬ß“π‡À≈à“π’È

 “¡“√∂‡ªìπ ¡“™‘°¢Õß ”π—°À—°∫—≠™’‰¥â (Clearing Member for Non-trading Member) ¿“¬„πªï 2550

5) °“√„Àâ∫√‘°“√ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π°“√„™â ‘∑∏‘ÕÕ°‡ ’¬ßºà“π√–∫∫Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

6) °“√æ—≤π“√–∫∫°“√ ◊ËÕ “√ ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡™àÕß∑“ß„Àâ≈Ÿ°§â“∑ÿ°°≈ÿà¡ “¡“√∂‡¢â“∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ‚¥¬

ºà“π ◊ËÕÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å (TSD Portal) ‰¥â –¥«°¡“°¢÷Èπ ‚¥¬√–∫∫¥—ß°≈à“«®–æ√âÕ¡„Àâ∫√‘°“√·°àºŸâÕÕ°À≈—°∑√—æ¬å ∫√‘…—∑

À≈—°∑√—æ¬å ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ ·≈–ºŸâ∂◊ÕÀ≈—°∑√—æ¬å ¿“¬„πªï 2551

‚¥¬∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ®–¬—ß§ß¡ÿàß‡πâπ„Àâ∫√‘°“√ß“π∫√‘°“√ªÆ‘∫—μ‘°“√∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å·°à∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ·≈–

ß“ππ“¬∑–‡∫’¬π°Õß∑ÿπ·°à∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ ‡æ◊ËÕ™à«¬≈¥μâπ∑ÿπ„π°“√æ—≤π“√–∫∫·≈–°“√¥”‡π‘πß“π

°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë 3 : °“√ ◊ËÕ “√‡Õ°≈—°…≥å¢ÕßÕß§å°√μàÕºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ‚¥¬®–¡ÿàß‡ √‘¡ √â“ß·≈– ◊ËÕ “√‡Õ°≈—°…≥å„ÀâºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‰¥â

√—∫∑√“∫∂÷ß∫∑∫“∑¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ Õ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬ æ√âÕ¡∑—Èß®–æ—≤π“»—°¬¿“æ¢Õß∫ÿ§≈“°√„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫

«‘ —¬∑—»πå∑’Ëª√—∫„À¡à ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π„Àâæ√âÕ¡√Õß√—∫æ—≤π“°“√„À¡àÊ ·≈– “¡“√∂„Àâ∫√‘°“√·°à≈Ÿ°§â“‰¥âÕ¬à“ß‡μÁ¡∑’Ë

§ÿ≥‚ ¿“«¥’°≈à“«Õ¬à“ß¡—Ëπ„®«à“ °“√¥”‡π‘πß“π„π°â“«μàÕ‰ª¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ¿“¬„μâ«‘ —¬∑—»πå„À¡à ·≈–

·ºπ°≈¬ÿ∑∏å 3 ªï (2550-2552) ®– àßº≈„Àâ¡’°“√¬°√–¥—∫§ÿ≥¿“æ·≈–ª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õß°“√„Àâ∫√‘°“√ ·≈–‡æ‘Ë¡¢’¥§«“¡ “¡“√∂

¢Õß∫ÿ§≈“°√ æ√âÕ¡∑’Ë®– àß‡ √‘¡°“√æ—≤π“μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ Ÿà°“√‡ªìπμ≈“¥∑ÿπ ”§—≠„π¿Ÿ¡‘¿“§μàÕ‰ª

ç·ºπ°≈¬ÿ∑∏å¥—ß°≈à“«®–∑”„Àâ∫∑∫“∑¢Õß∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬åœ ™—¥‡®π¢÷Èπ „π∞“π–Õß§å°√∑’Ë¡’∫∑∫“∑ ”§—≠μàÕ

§«“¡ ”‡√Á®¢ÕßºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å ‚¥¬‡πâπ°“√„Àâ∫√‘°“√∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ∂Ÿ°μâÕß √«¥‡√Á« ·≈–μ√ß°—∫§«“¡

μâÕß°“√ ¥â«¬∫ÿ§≈“°√∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ §«“¡ “¡“√∂ ·≈–§«“¡‡¢â“„®„π∫√‘°“√¢Õß≈Ÿ°§â“Õ¬à“ß·∑â®√‘ßé

·ºπ∏ÿ√°‘® ª√–®”ªï 2550

Business Plan
1. °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π Post Trade Integration (PTI)

Infrastructure and Systems 2. °“√ª√—∫ª√ÿß√–∫∫ß“π BSB  ”À√—∫ Equity Market
3. °“√ª√—∫ª√ÿß√–∫∫ß“π∑–‡∫’¬π°Õß∑ÿπ√«¡ (Fund Administration System @ TSD: FAST)

4. °“√„Àâ∫√‘°“√‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ Index Options

New Initiatives 5. °“√æ—≤π“√–∫∫ß“π„Àâ√Õß√—∫°“√∫√‘À“√À≈—°ª√–°—π¢â“¡μ≈“¥ (Cross Collateral)
6. °“√®—¥„Àâ¡’ Clearing Member for Non-Trading Member  ”À√—∫μ≈“¥Õπÿæ—π∏å

Corporate Identity
7. ß“π∫√‘°“√°Õß∑ÿπ ”√Õß‡≈’È¬ß™’æ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ Employeeûs Choices

8. °“√‡ √‘¡ √â“ß Corporate Identity and Communications
9. Employeesû Training & Development



24

ªï∑’Ë 10 ©∫—∫∑’Ë 5 μÿ≈“§¡ 2549

24

‚§√ß √â“ß¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬
‚¥¬ ¥√.™—¬¬—πμå ™‘‚π°ÿ≈*

π—°≈ß∑ÿπ¡’∑“ß‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„πμ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ 3 ‡¥◊Õπ 9

‡¥◊Õπ À√◊Õ 12 ‡¥◊Õπ À√◊Õμ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« 5 - 6 ªï  ‘Ëß∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ

μâÕß°“√ §◊Õ º≈μÕ∫·∑π„π√Ÿª¢Õß¥Õ°‡∫’È¬ æƒμ‘°√√¡¢ÕßÕ—μ√“

¥Õ°‡∫’È¬„π·μà≈–ª√–‡∑»‰¡à‡À¡◊Õπ°—π ∫“ßª√–‡∑»¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ

„π∫“ß™à«ß  à«π∫“ßª√–‡∑»¥Õ°‡∫’È¬¡’·π«‚πâ¡≈¥μË”≈ß„π∫“ß™à«ß

π—°≈ß∑ÿπ®÷ß§«√μ‘¥μ“¡æƒμ‘°√√¡¥Õ°‡∫’È¬„π·μà≈–™à«ß®“°‡ âπÕ—μ√“

º≈μÕ∫·∑π (Yield Curve)

‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑πμ√“ “√Àπ’È
‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π (Yield Curve) ‡ªìπ‡ âπ· ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å

√–À«à“ßÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑πÀ√◊ÕÕ—μ√“§‘¥≈¥ (Yield to Maturity À√◊Õ

‡√’¬° —ÈπÊ «à“ Yield) °—∫Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßμ√“ “√Àπ’È (Time to

Maturity) ∑ÿ°Ê ®ÿ¥∫π‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π®–· ¥ßÕ—μ√“º≈

μÕ∫·∑π∑’Ë„™â ”À√—∫§‘¥≈¥‡æ◊ËÕ°”Àπ¥√“§“¢Õßμ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ

§ß‡À≈◊Õ Õ¥§≈âÕß°—∫Õ—μ√“§‘¥≈¥ ”À√—∫Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßμ√“ “√Àπ’È

©∫—∫π—Èπ ‚¥¬ª°μ‘‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π®–„™âæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈„π™à«ß

Õ“¬ÿμà“ßÊ ¡“„™â„π°“√ √â“ß Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π„π

√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßμà“ßÊ °Á “¡“√∂ √â“ß¢÷Èπ‰¥âÀ“°μ√“ “√Àπ’È‡À≈à“π—Èπ

¡’°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ·≈–ºŸâ«‘‡§√“–Àå “¡“√∂ª√–¡“≥§à“

™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ∑’Ë·μ°μà“ß°—π  ”À√—∫

μ√“ “√Àπ’È„π·μà≈–°≈ÿà¡Õ—π¥—∫‡§√¥‘μ

√Ÿª√à“ß¢Õß‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π·∫∫≈“¥¢÷Èπ
Mishkin and Eakins (2003 : 128) Õ∏‘∫“¬«à“ ‡ âπÕ—μ√“º≈

μÕ∫·∑πÕ“®‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ªμ“¡‡«≈“ ‡π◊ËÕß®“°Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π

 ”À√—∫μ√“ “√∑’Ë¡’Õ“¬ÿμà“ßÊ Õ“®ª√—∫μ—« Ÿß¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß‰¡à‡∑à“°—π

À√◊ÕÕ“® «π∑“ß°—π √Ÿª√à“ß¢Õß‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π„π·μà≈–®ÿ¥

¢Õß‡«≈“®÷ßÕ“®·μ°μà“ß°—π‰ª‰¥â ‚¥¬∑—Ë«‰ª√Ÿª√à“ß¢Õß‡ âπÕ—μ√“

º≈μÕ∫·∑π∑’Ëæ∫∫àÕ¬¡’ 2 ·∫∫ ¥—ßπ’È

(°)‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π·∫∫≈“¥¢÷Èπ (Positive Yield Curve)

æ√√≥π“«à“Õ—μ√“§‘¥≈¥¡’√–¥—∫ Ÿß¢÷Èπμ“¡Õ“¬ÿ¢Õßμ√“ “√Àπ’È∑’Ë

‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π≈—°…≥–π’È®–‡ªìπ≈—°…≥–∑’Ëæ∫∫àÕ¬

¡’™◊ËÕ‡√’¬°°—π‚¥¬∑—Ë«‰ªÕ’°™◊ËÕÀπ÷Ëß§◊Õ ‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π

·∫∫ª°μ‘ (Normal Yield Curve) Àπ—ß ◊Õ The wall Street ‰¥â

· ¥ß‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π¢Õßæ—π∏∫—μ√°√–∑√«ß°“√§≈—ß

 À√—∞Õ‡¡√‘°“∑’Ë¡’‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π‡ªìπ·∫∫≈“¥¢÷Èπ

(¢)‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π·∫∫≈“¥≈ß (Inverted Yield Curve)

æ√√≥π“«à“Õ—μ√“§‘¥≈¥¡’Õ—μ√“μË”≈ßμ“¡Õ“¬ÿ¢Õßμ√“ “√Àπ’È

∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ  àßº≈„ÀâÕ—μ√“§‘¥≈¥¢Õßμ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ®– Ÿß°«à“

¢Õßμ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« ∑—Èßπ’È π—°≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥§“¥°“√≥å«à“

Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬μ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ®–≈¥μË”≈ß ∑”„ÀâÕÿª∑“πμàÕ

μ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«≈¥≈ß‡ªìπº≈„ÀâÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬§àÕ¬Ê ≈¥≈ß

∑ƒ…Æ’‚§√ß √â“ßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬
‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π¡’ª√–‚¬™πå ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ„π°“√„™â

* ª√–∏“π§≥–°√√¡°“√«‘™“°“√·≈–«‘®—¬  ¡“§¡ºŸâμ√«® Õ∫¿“¬„π·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–§≥∫¥’∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬ ¡À“«‘∑¬“≈—¬‡Õ‡ ’́¬Õ“§‡π¬å

æ¬“°√≥åÕ—μ√“§‘¥≈¥ (Discount Rate) ·≈–√“§“„πÕπ“§μ¢Õß

μ√“ “√Àπ’È æƒμ‘°√√¡¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ “¡“√∂Õ∏‘∫“¬‰¥â‚¥¬∑ƒ…Æ’

¡’∑ƒ…Æ’∑’Ë ”§—≠ 2 ∑ƒ…Æ’ §◊Õ ∑ƒ…Æ’§«“¡§“¥À«—ßÕ¬à“ß‰¡à¡’Õ§μ‘

‡°’Ë¬«°—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ ·≈–∑ƒ…Æ’§à“™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß

(1) ∑ƒ…Æ’§«“¡§“¥À«—ßÕ¬à“ß‰¡à¡’Õ§μ‘‡°’Ë¬«°—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

(Unbiased Expectation Theory)

Miller and Van Hoose (1993 : 161) Õ∏‘∫“¬«à“ ‡ªìπ∑ƒ…Æ’∑’Ë

‡™◊ËÕ«à“°“√§“¥°“√≥å¢ÕßºŸâ∑’Ë¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß (Participants) „π

μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È®– –∑âÕπÕ¬Ÿà„πÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π¢Õßμ≈“¥

‚¥¬∑’Ë°“√§“¥°“√≥å¢ÕßºŸâ∑’Ë¡’ à«π‡°’Ë¬«¢âÕß‡ªìπ°“√§“¥

°“√≥å‡°’Ë¬«°—∫Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ ‡™àπ °“√

°√–∑”¢ÕßºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß„πμ≈“¥®“°°“√§“¥°“√≥å«à“Õ—μ√“º≈

μÕ∫·∑πμ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èππà“®–ª√—∫μ—« Ÿß¢÷Èπ ®–∑”„ÀâÕÿª ß§å

¢Õßæ—π∏∫—μ√À√◊Õμ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ „π¢≥–‡¥’¬«°—π

Õÿª∑“π¢Õßæ—π∏∫—μ√·≈–μ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ  àßº≈

„ÀâÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π¢Õßæ—π∏∫—μ√À√◊Õμ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«

ª√—∫μ—« Ÿß¢÷Èπ°«à“Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑πæ—π∏∫—μ√·≈–μ√“ “√Àπ’È

√–¬– —Èπ ∑”„Àâ‡ âπ Yield Curve ¡’≈—°…≥–‡ªìπ‡ âπ‚§âß¢÷Èπ

(Upward Sloping) ‰¥â·°à μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È„π À√—∞Õ‡¡√‘°“

‡ªìπμâπ

‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π§‘¥ à«π≈¥ (Discounted Bond

Yield) ¢Õßμ√“ “√Àπ’È„πª√–‡∑»‰∑¬·≈– À√—∞‡¡√‘°“¡’√–¥—∫ Ÿß

¢÷Èπμ“¡Õ“¬ÿ¢Õßμ√“ “√Àπ’È∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ¥Ÿ¿“æª√–°Õ∫ 1

¿“æª√–°Õ∫ 1 : μ√“ “√Àπ’È À√—∞Õ‡¡√‘°“

∑’Ë¡“ : Mier Kohn, Financial Institutions and Markets,

(New York : Mc Graw - Hill, 1998) p. 154

Õ—≠≠“ ¢—π∏«‘∑¬å (2545 : 265) Õ∏‘∫“¬«à“ Thai BDC ‰¥â

æ—≤π“·≈–‡º¬·æ√à‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑πºà“π ◊ËÕμà“ßÊ ‡™àπ

Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå ‡ªìπμâπ ‚¥¬‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑ππ’È √â“ß®“°

Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π‡ πÕ ◊́ÈÕ¢Õßæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈∑’Ë‡ πÕ‚¥¬§Ÿà§â“

´÷Ëß‰¥â√—∫·μàßμ—Èß„Àâ‡ªìπ§Ÿà§â“¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬· ¥ß

Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π∑’Ë‡º¬·æ√à‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 4 °—π¬“¬π 2543 ÷́Ëß¡’

æƒμ‘°√√¡‡ªìπ‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π·∫∫≈“¥¢÷Èπ (Upward

Sloping) §≈â“¬§≈÷ß°—∫∑’Ëª√“°Ø„πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È„π

 À√—∞Õ‡¡√‘°“



25«“√ “√‡æ◊ËÕ§«“¡√Ÿâ‡√◊ËÕß°“√≈ß∑ÿπ ·≈–§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ 25«“√ “√‡æ◊ËÕ§«“¡√Ÿâ‡√◊ËÕß°“√≈ß∑ÿπ ·≈–§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬

(Y
2
) ‡ âπº≈μÕ∫·∑π‡©æ“–°“√§“¥§–‡π

∫«°°—∫§à“™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß

(Y
1
) ‡ âπº≈μÕ∫·∑π‡©æ“–°“√§“¥§–‡π

(2) ∑ƒ…Æ’§à“™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß (Liquidity Premium Theory)

«‡√» Õÿªª“μ‘° (2544 : 111-112) Õ∏‘∫“¬«à“ À≈—°∑√—æ¬å

∑’Ë¡’√–¬–‡«≈“·Ààß°“√‰∂à∂Õπ¬‘Ëß¬“«π“π‡∑à“„¥ §«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß

‡ß‘π∑ÿπ¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ°Á¬‘Ëß®–¡’¡“°¢÷Èπ‡∑à“π—Èπ ®“°‡Àμÿº≈¥—ß°≈à“«

∑”„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ¡’§«“¡æÕ„®∑’Ë®–„Àâ°Ÿâ„π√–¬– —Èπ  à«π„π·ßà¢Õß

ºŸâ¢Õ°Ÿâ¡’§«“¡æÕ„®∑’Ë®–¢Õ°Ÿâ„π√–¬–¬“« ‡æ◊ËÕÀ≈’°‡≈’Ë¬ß§«“¡

‡ ’Ë¬ß¢Õß§«“¡‰¡àæ√âÕ¡∑’Ë®–™”√–Àπ’È§◊π ¥—ßπ—Èπ ®÷ß¡’§«“¡®”‡ªìπ

∑’Ë®–μâÕß„Àâ§à“™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß·°àºŸâ≈ß∑ÿπÀ√◊ÕºŸâ„Àâ°Ÿâ‡æ◊ËÕ

®Ÿß„®„Àâ≈ß∑ÿπÀ√◊Õ„Àâ°Ÿâ√–¬–¬“« ¥Ÿ¿“æª√–°Õ∫ 2

¿“æª√–°Õ∫ 2 : · ¥ß∑ƒ…Æ’§à“™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß

∑’Ë¡“ : Frederic S. Mishkin and Stanley G. Eakins, Financial

Markets and Institution. (N.Y : Addison Wesley, 2003)

p. 135

®“°¿“æª√–°Õ∫ 2  ¡¡μ‘«à“ºŸâ≈ß∑ÿπ§“¥§–‡π«à“Õ—μ√“

¥Õ°‡∫’È¬√–¬– —Èπ„πÕπ“§μ®–‰¡à‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß À√◊ÕÕ’°π—¬Àπ÷Ëß

®–‡∑à“°—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πªí®®ÿ∫—π ¥—ßπ—Èπ μ“¡∑ƒ…Æ’·Ààß°“√

§“¥§–‡π‡æ’¬ß≈”æ—ß ‡ âπº≈μÕ∫·∑π (Y1) ®–¢π“π°—∫

·°ππÕπ ·≈–∂â“∫«°°—∫§à“™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk

Premium) ·≈â« ‡ âπº≈μÕ∫·∑π®–‡ªìπ‡ âπ (Y2) ´÷Ëß∑Õ¥¢÷Èπ

®“°´â“¬‰ª¢«“ ¬àÕ¡· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë¡’√–¬–‡«≈“

°“√‰∂à∂Õπ¬‘Ëß¬“«π“π‡∑à“„¥ Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π∑’Ë§“¥À«—ß«à“

®–‰¥â√—∫¬‘Ëß®–μâÕß Ÿß¢÷Èπ‡∑à“π—Èπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“„πª√–‡∑»‰∑¬„πªï

2549 ‡ß‘πΩ“°√–¬– —ÈπÕ“¬ÿ 1 ªï ¡’Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 3% „π

¢≥–∑’Ëæ—π∏∫—μ√ª√–∑√«ß°“√§≈—ß√–¬–‡«≈“ 5 ªï ¡’Õ—μ√“

¥Õ°‡∫’È¬ 6% ‡ªìπμâπ

æƒμ‘°√√¡Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πª√–‡∑»‰∑¬
‰¥â»÷°…“¿“«–Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πμ≈“¥‡ß‘π ´÷Ëßª√–°Õ∫¥â«¬

‡ß‘πΩ“°ª√–®”√–¬– —Èπ 3 ‡¥◊Õπ 6 ‡¥◊Õπ 12 ‡¥◊Õπ ·≈–‡ß‘πΩ“°

ÕÕ¡∑√—æ¬å¢Õß∏π“§“√μà“ßÊ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“„π™à«ß‡¥◊Õπ¡°√“§¡ 2549

Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 3 ‡¥◊Õπ  à«π„À≠à¡’Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 2.75%

μàÕªï ‡ß‘πΩ“°ª√–®” 6 ‡¥◊Õπ ¡’Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 3% μàÕªï ·≈–

‡ß‘πΩ“°ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ ¡’Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 3.75% μàÕªï „π¢≥–∑’Ë

∏π“§“√°≈“ßÀ√◊Õ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬°Á‰¥â¢÷ÈπÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

¡“μ√∞“π (Repo Rate) ÷́Ëß∏π“§“√°≈“ß„Àâ°Ÿâ·°à∏π“§“√æ“≥‘™¬å

‡ªìπº≈„ÀâÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°„π™à«ß‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π 2549 ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

μàÕ¡“Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 3 ‡¥◊Õπ ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

‡ªìπ 4% μàÕªï Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 6 ‡¥◊Õπ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ

4.25% μàÕªï ·≈–Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

‡ªìπ 4.75% μàÕªï  ”À√—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬√–¬–ª“π°≈“ß 24 ‡¥◊Õπ

°Á®– Ÿß°«à“Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬√–¬– —Èπ °≈à“«§◊Õ ∏π“§“√ à«π„À≠à®à“¬

Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 24 ‡¥◊Õπ „π™à«ßæƒ…¿“§¡ 2549 Õ—μ√“ 4.5% μàÕªï

μ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« ÷́Ëß à«π„À≠à‡ªìπæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈¡’·π«‚πâ¡

 Ÿß°«à“°“√√–¥¡∑ÿπ√–¬– —Èπ °≈à“«§◊Õ „π‡¥◊Õπ¡°√“§¡ 2549

æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈ª√–‡¿∑ÕÕ¡∑√—æ¬åªïß∫ª√–¡“≥ æ.». 2549 §√—Èß∑’Ë

4 Õ“¬ÿ 5 ªï Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 5.50% μàÕªï μàÕ¡“‡¡◊ËÕ¡’°“√·¢àß¢—π

√–¥¡∑ÿπ√–¬–¬“« ‚¥¬ ∂“∫—π°“√‡ß‘πμà“ßÊ ‡ªìπ‡Àμÿ„Àâ√—∞∫“≈ÕÕ°

æ—π∏∫—μ√Õ’°√ÿàπÀπ÷Ëß„π‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡ 2549 §◊Õ æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈

ª√–‡¿∑ÕÕ¡∑√—æ¬åªïß∫ª√–¡“≥ æ.». 2549 §√—Èß∑’Ë 8 Õ“¬ÿ 5 ªï

Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 6.15% μàÕªï

®“°°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«‡ªìπ°“√ π—∫ πÿπæƒμ‘°√√¡¢Õß

Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πª√–‡∑»‰∑¬ ¡’≈—°…≥–‡ âπÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π·∫∫≈“¥

¢÷Èπ (Positive Yield Curve) ´÷Ëß‡ªìπ≈—°…≥–Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°

√–¬– —Èπ∑’Ë¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ „π¢≥–∑’Ë‡ß‘πΩ“°√–¬–¬“« Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

¡’·π«‚πâ¡≈“¥¢÷ÈπÀ√◊Õ Ÿß¢÷Èπμ“¡Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°√–¬– —Èπ¥â«¬

®“°°“√«‘‡§√“–Àåæƒμ‘°√√¡¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πª√–‡∑»‰∑¬

 π—∫ πÿπ∑ƒ…Æ’§«“¡§“¥À«—ßÕ¬à“ß‰¡à¡’Õ§μ‘‡°’Ë¬«°—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

(Unbiased Expectation Theory) ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√°√–∑”¢ÕßºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß

„πμ≈“¥Õ—π‰¥â·°à π—°≈ß∑ÿπ·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π‰¥â§“¥°“√≥å«à“Õ—μ√“

¥Õ°‡∫’È¬√–¬– —ÈπÕ“®®–ª√—∫μ—« Ÿß¢÷Èπ®–∑”„ÀâÕÿª ß§å¢Õßμ√“ “√

Àπ’È√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“«§àÕ¬Ê ª√—∫μ—« Ÿß¢÷Èπ‡ªìπ‡ âπ‚§âß¢÷Èπ ºŸâΩ“°

√–¬–¬“«®÷ß¡’§«“¡§“¥À«—ß«à“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°√–¬–¬“«®–¢÷Èπμ“¡

¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°√–¬– —Èπ ÷́Ëß‡ªìπæƒμ‘°√√¡¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„π

ª√–‡∑»‰∑¬·≈–æƒμ‘°√√¡¢ÕßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬°Á‡ªìπ√Ÿª·∫∫‡¥’¬«

°—π°—∫„π À√—∞Õ‡¡√‘°“„πªï 2549 πÕ°®“°π’È ®“°°“√«‘‡§√“–Àå®–

‡ÀÁπ‰¥â«à“„π™à«ßμâπªï 2549 Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ

„πª√–‡∑»‰∑¬¡’Õ—μ√“ 3.25% „π¢≥–∑’Ëæ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈Õ—π‰¥â·°à

æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈ª√–‡¿∑ÕÕ¡∑√—æ¬å ªïß∫ª√–¡“≥ æ.». 2549 Õ“¬ÿ

5 ªï ¡’Õ—μ√“ 5.5% μàÕªï ¥—ßπ—Èπ ®÷ß¡’ à«πμà“ß√–À«à“ßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

‡ß‘πΩ“°√–¬– —Èπ°—∫μ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«Õ¬Ÿà 2.25%  à«πμà“ßπ’È

π—°°“√‡ß‘π‡√’¬°«à“ à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß ´÷Ëß π—∫ πÿπ∑ƒ…Æ’§à“

™¥‡™¬·Ààß§«“¡‡ ’Ë¬ß (Liquidity Premium Theory) ÷́Ëßæ√√≥π“

«à“Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬μ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« Ÿß°«à“Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°

√–¬– —Èπ‡æ√“–μâÕß‡æ‘Ë¡§à“™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß„Àâ°—∫π—°≈ß∑ÿπ„π

μ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«‡æ◊ËÕ‡ªìπ ‘Ëß®Ÿß„®„Àâ‡¢“À—π¡“≈ß∑ÿπ  �

‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß
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§ß‰¡à‡°‘π‡≈¬‰ª∂â“®–°≈à“««à“ Õπÿæ—π∏å‡ªìπÀπ÷Ëß„π°√–· ¢Õßπ«—μ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡“·√ß„πμ≈“¥°“√‡ß‘π‚≈°¬ÿ§ªí®®ÿ∫—π

μ≈“¥Õπÿæ—π∏å‰¥â∑«’∫∑∫“∑ ”§—≠¢÷ÈπÕ¬à“ß¡“° „π∞“π–∑’Ë™à«¬„ÀâºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß„πμ≈“¥°“√‡ß‘π “¡“√∂∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‰¥â

 –¥«°·≈–§≈àÕßμ—« ¥—ß‡™àπ Õπÿæ—π∏å∑’ËÕâ“ßÕ‘ß°—∫μ√“ “√∑ÿπ ™à«¬„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥Àÿâπ¡’™àÕß∑“ß„π°“√ªÑÕß°—πº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√

¥”¥‘Ëß¢Õß√“§“Àÿâπ·≈–¥—™π’√“§“Àÿâπ‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

Õπÿæ—π∏å‡ªìπº≈‘μ¿—≥±å∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡Ÿ≈§à“À√◊Õ√“§“∂Ÿ°°”Àπ¥‚¥¬¡Ÿ≈§à“¢ÕßÀ≈—°∑√—æ¬åÕâ“ßÕ‘ß ́ ÷ËßÕ“®‡ªìπ‰¥â∑—ÈßÀÿâπ ¥—™π’√“§“Àÿâπ

μ√“ “√Àπ’È æ—π∏∫—μ√  ‘π§â“‚¿§¿—≥±å À√◊ÕÕ—μ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π ≈—°…≥– ”§—≠Õ¬à“ßÀπ÷Ëß¢ÕßÕπÿæ—π∏å§◊Õ ¡Ÿ≈§à“¢ÕßÕπÿæ—π∏å

¡—°‡§≈◊ËÕπ‰À«§àÕπ¢â“ß‡√Á«‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫À≈—°∑√—æ¬åÕâ“ßÕ‘ß ¥â«¬‡Àμÿπ’È‡Õß∑”„Àâ¡’°“√π”Õπÿæ—π∏å‰ª„™â„π∑“ß‡°Áß°”‰√Õ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬

°“√∑’Ëμ≈“¥Õπÿæ—π∏å∑—Ë«‚≈°‡μ‘∫‚μ¢÷ÈπÕ¬à“ß√«¥‡√Á«π—Èπ  à«πÀπ÷Ëß§ßªØ‘‡ ∏‰¡à‰¥â«à“‡ªìπ‡æ√“–¡’ºŸâ‡≈àπ∑—Èß∑’Ë‡ªìπºŸâ≈ß∑ÿπ ∂“∫—πÀ√◊ÕºŸâ≈ß∑ÿπ

√“¬¬àÕ¬ ‡¢â“¡“ ◊́ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å‡æ◊ËÕ‡°Áß°”‰√Õ¬à“ß¡“°¡“¬π—Ëπ‡Õß

°“√‡°Áß°”‰√π—Èπ¡’‰¥â°ÁμâÕß¡’‡ ’¬ ¥—ßπ—Èπ·¡âÕπÿæ—π∏å®–‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë„™â∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ·μà°“√∑”∏ÿ√°√√¡´◊ÈÕ¢“¬

Õπÿæ—π∏å°Á¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√∑’Ëμ≈“¥Õπÿæ—π∏å‡μ‘∫‚μÕ¬à“ß√«¥‡√Á«∑—Ë«‚≈° ∑”„Àâ‡√‘Ë¡¡’°“√æŸ¥∂÷ß«à“ºŸâ„™â·≈–ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß®–§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈

°“√´◊ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å √«¡∑—ÈßªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å‰¥âÕ¬à“ß‰√∫â“ß ‡æ√“–¡’μ—«Õ¬à“ß„Àâ‡ÀÁπ·≈â««à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å

‚¥¬¢“¥§«“¡‡¢â“„®À√◊Õª√“»®“°°“√§«∫§ÿ¡∑’Ë‡À¡“– ¡ Õ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥º≈‡ ’¬À“¬‰¥â¡“°¡“¬‡™àπ°—π

‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 28 °—π¬“¬π ∑’Ëºà“π¡“ Õß§å°√°”°—∫¥Ÿ·≈„πμ≈“¥°“√‡ß‘πÀ≈—° 3 ·Ààß ‰¥â·°à  ”π—°ß“π∫√‘°“√¥â“π°“√‡ß‘π¢Õß

Õ—ß°ƒ… (Financial Services Authority: FSA) ∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ (Fed)  “¢“π‘«¬Õ√å° ·≈–§≥–°√√¡°“√°”°—∫À≈—°∑√—æ¬å

·≈–μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å¢Õß À√—∞œ (Securities and Exchange Commission: SEC) ‰¥â√à«¡°—πÕÕ°®¥À¡“¬∂÷ßμ≈“¥°“√‡ß‘π«à“

∑ÿ°ª√–‡∑»§«√√à«¡¡◊Õ°—π‡æ◊ËÕ§«∫§ÿ¡§«“¡‡ ’Ë¬ßμà“ßÊ ∑’Ë‡°‘¥®“°°“√¢¬“¬μ—«Õ¬à“ß√«¥‡√Á«¢Õßμ≈“¥μ√“ “√Õπÿæ—π∏å∑—Ë«‚≈° ‚¥¬

¢¬“¬§«“¡«à“ªí®®ÿ∫—π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å¡‘‰¥â¡’ºŸâ‡≈àπÀ≈—°®”°—¥‡æ’¬ß‡Œ¥®åøíπ¥å‡©æ“–°≈ÿà¡‡∑à“π—Èπ ·μà¡’ºŸâ≈ß∑ÿπª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ

‚¥¥‡¢â“√à«¡«ß„πμ≈“¥π’È¡“°¡“¬ ∑—Èß«“≥‘™∏π°‘®„À≠àÊ Õ¬à“ß‚°≈¥å·¡π ·´§ å, ¡Õ√å·°π  ·μπ≈’¬å, ¥Õ¬™å·∫ß°å √«¡∂÷ß°Õß∑ÿπ

∫”π“≠μà“ßÊ ‚¥¬„π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕπÿæ—π∏å πÕ°®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π·≈â« μ≈“¥μ√“ “√Õπÿæ—π∏å¬—ß¡’

®ÿ¥ÕàÕπ¥âÕ¬Õ◊ËπÊ Õ¬Ÿà ∑”„ÀâμâÕß‡º™‘≠°—∫ªí≠À“∑â“∑“¬¡“°¡“¬ ∑—Èß„π¥â“π°“√ª√–‡¡‘π·≈–∫√‘À“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘πμà“ßÊ

¢à“«π’È∑”„Àâ‡√“æÕ«‘‡§√“–Àå‰¥â«à“ Àπà«¬ß“π°”°—∫¥Ÿ·≈μà“ßÊ ¬—ß‡ÀÁπ«à“°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√´◊ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å„πªí®®ÿ∫—π

¬—ß‰¡à‡æ’¬ßæÕ À√◊Õ¬—ß‰¡à°â“«∑—πμàÕ°“√¢¬“¬μ—«¢Õßμ≈“¥Õπÿæ—π∏å ¥—ß‡ÀÁπ‰¥â®“°μ—«Õ¬à“ß§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ≈à“ ÿ¥°—∫°Õß∑ÿπ‡Œ¥®åøíπ¥å

 À√—∞œ ™◊ËÕ çÕ“¡“√—π∑åé (Amaranth) ÷́Ëßª√– ∫°—∫°“√¢“¥∑ÿπ„π‡¥◊Õπ°—π¬“¬π‡æ’¬ß‡¥◊Õπ‡¥’¬«°«à“ 6 æ—π≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ

®“°¡Ÿ≈ ‘π∑√—æ¬å‡¥‘¡∑’Ë¡’Õ¬Ÿà√“« 9.5 æ—π≈â“π¥Õ≈≈“√å À√—∞œ ‚¥¬¡’μâπ‡Àμÿ®“°°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥øî«‡®Õ√å ¢Õß°ä“´∏√√¡™“μ‘

∫∑§«“¡

ç§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕπÿæ—π∏åé
‡¢â“„®·≈–®—¥°“√‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õß∏ÿ√°‘®·≈–°“√∫√‘À“√‡ß‘π≈ß∑ÿπ (1)
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‚¥¬∏√√¡™“μ‘¢Õß‡ŒÁ¥®åøíπ¥åπ—Èπ ®–„™â°≈¬ÿ∑∏å°“√∑”°”‰√‚¥¬°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„π ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“º‘¥‰ª®“°∑’Ë§«√®–‡ªìπ ‡™àπ

°“√ ◊́ÈÕÀ≈—°∑√—æ¬å√“§“∂Ÿ°„π™à«ß∑’Ë¡’°“√ª√—∫ª√ÿß°‘®°“√ (Distressed Securities) °“√¢“¬™Õ√åμÀ≈—°∑√—æ¬å (Short sales) °“√∑”

Õ“∫‘∑√“® (Arbitrage) „πμ≈“¥Õπÿæ—π∏å ‡æ◊ËÕ∑”°”‰√®“° à«π‡∫’Ë¬ß‡∫π¢Õß√“§“øî«‡®Õ√å ®“°√“§“∑’Ë§«√®–‡ªìπ À√◊Õ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬

‚¥¬§“¥°“√≥å∑‘»∑“ß¢Õß à«πμà“ß¢Õß√“§“ (Spread Trading) √–À«à“ßøî«‡®Õ√å  Õß —≠≠“ ‡ªìπμâπ

„π°√≥’¢ÕßÕ“¡“√—π∑å °Õß∑ÿπ‰¥â‡¢â“‰ª ◊́ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥°ä“´∏√√¡™“μ‘ π“¬‰∫√Õ—π Œ—π‡μÕ√å ‡∑√¥‡¥Õ√å¥â“πæ≈—ßß“π¢ÕßÕ“¡“√—π∑å

‰¥â∑”°“√ ◊́ÈÕ —≠≠“øî«‡®Õ√å ∑’ËÕâ“ßÕ‘ß°—∫√“§“°ä“´∏√√¡™“μ‘ (Natural Gas Futures) ‡æ◊ËÕ‡°Áß°”‰√ ‚¥¬∑” —≠≠“´◊ÈÕøî«‡®Õ√å 

(Long futures) ‰«â®”π«π¡“° ‡π◊ËÕß®“°‡ÀÁπ«à“√“§“°ä“´∏√√¡™“μ‘πà“®–ª√—∫μ—« Ÿß¢÷Èπμ“¡ª√‘¡“≥°“√„™âæ≈—ßß“π∑’Ë‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ

„π™à«ßƒ¥ŸÀπ“«∑’ËÕÿ≥À¿Ÿ¡‘≈¥μË”≈ß

·μà∑«à“À≈—ß®“°∑’ËÀπà«¬ß“π¥â“πæ≈—ßß“π¢Õß À√—∞œ ª√–°“»«à“ª√‘¡“≥§«“¡μâÕß°“√„™âæ≈—ßß“π„πªï 2006 μË”°«à“ªï∑’Ë

ºà“π¡“ ∑”„Àâª√‘¡“≥ ”√Õß¢Õß°ä“´∏√√¡™“μ‘¡’¡“°¢÷Èπ °Õª√°—∫°“√∑’Ë™à«ßμâπ¢Õßƒ¥ŸÀπ“«π—Èπ Õÿ≥À¿Ÿ¡‘‚¥¬∑—Ë«‰ª¬—ß‰¡à‰¥â≈¥μË”≈ß

·≈–‰¡à¡’æ“¬ÿ‡ŒÕ√‘‡§π„À≠àÊ ∑’Ë‡¢â“¡“°àÕ§«“¡‡ ’¬À“¬ ¥—ß∑’Ëπ“¬Œ—π‡μÕ√å§“¥°“√≥å‰«â º≈°Á§◊Õ √“§“¢Õß°ä“´∏√√¡™“μ‘‰¡à‰¥â

ª√—∫μ—«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·μà°≈—∫ª√—∫μ—«≈¥≈ß‰ª√“« 12% ¿“¬„π‡¥◊Õπ‡¥’¬« °“√ª√—∫μ—«≈¥≈ß¢Õß√“§“°ä“´∏√√¡™“μ‘π’È‡Õß ∑”„Àâ

Õ“¡“√—π∑åμâÕß¢“¥∑ÿπÕ¬à“ß¡À“»“≈

μ—«Õ¬à“ß¢ÕßÕ“¡“√—π∑å‡ªìπ°√≥’»÷°…“ ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬ª√“»®“°°“√§«∫§ÿ¡§«“¡‡ ’Ë¬ßÕ¬à“ß‡¢â¡ß«¥ ·¡âÕ“¡“√—π∑å®–Õâ“ß«à“

°Õß∑ÿπ¡’√–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¥‡¬’Ë¬¡Õ¬Ÿà·≈â« ·μà‡¡◊ËÕ¡Õß®“°°≈¬ÿ∑∏å°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßπ“¬Œ—π‡μÕ√å®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ Õ“¡“√—π∑å

‰¡à‰¥â¡’√–∫∫ªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¥’‡æ’¬ßæÕ„πÀ≈“¬¥â“π ª√–°“√·√° ‡ÀÁπ‰¥â«à“°≈¬ÿ∑∏å¢Õßπ“¬Œ—π‡μÕ√å‡ªìπ‡æ’¬ß°“√‡°Áß°”‰√°“√

‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß√“§“¥â“π‡¥’¬«‡∑à“π—Èπ ¡‘„™à°≈¬ÿ∑∏å¢Õß‡ŒÁ¥®åøíπ¥å∑’Ë®–„™â°“√ ◊́ÈÕ¢“¬®“°°“√§“¥°“√≥å∑‘»∑“ß¢Õß à«πμà“ß¢Õß√“§“

(Spread Trading) ÷́Ëß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßμË”°«à“ ∑—Èßπ’È∂â“‡ªìπ°≈¬ÿ∑∏å Spread Trading  ‘Ëß∑’Ëπ“¬Œ—π‡μÕ√å§«√∑”§◊Õ °“√ ◊́ÈÕøî«‡®Õ√å „π

 —≠≠“Àπ÷Ëß æ√âÕ¡Ê °—∫¢“¬øî«‡®Õ√å „πÕ’° —≠≠“∑’Ë¡’√“§“‡§≈◊ËÕπ‰À«„°≈â‡§’¬ß°—π ‡™àπ ´◊ÈÕ —≠≠“∑’Ë¡’Õ“¬ÿ —Èπ ·≈–¢“¬ —≠≠“∑’Ë

¡’Õ“¬ÿ‰°≈ÕÕ°‰ª À√◊Õ´◊ÈÕ —≠≠“øî«‡®Õ√å ∑’ËÕâ“ßÕ‘ß°—∫√“§“°ä“´∏√√¡™“μ‘ æ√âÕ¡°—∫¢“¬ —≠≠“øî«‡®Õ√å ∑’ËÕâ“ßÕ‘ß°—∫√“§“πÈ”¡—π

(Oil futures) ‡ªìπμâπ ·μà ‘Ëß∑’Ëπ“¬Œ—π‡μÕ√å∑”π—Èπ‡ ¡◊Õπ‡ªìπ°“√‡°Áß°”‰√¥â“π‡¥’¬« ¡‘„™à‡ªìπ°“√∂—«§«“¡‡ ’Ë¬ß À√◊Õ°“√ Hedge

μ“¡™◊ËÕ‡√’¬°¢Õßª√–‡¿∑°Õß∑ÿπ§◊Õ Hedge Fund ·μàÕ¬à“ß„¥

ª√–°“√∑’Ë Õß °≈¬ÿ∑∏å°“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ëπ“¬Œ—π‡μÕ√å„™âπ—Èπ‡√’¬°«à“ Doubling Strategy §◊Õ °“√‡¢â“‰ª∑” —≠≠“ ◊́ÈÕ„π§√—Èß·√°

‡¡◊ËÕ‡ÀÁπ«à“√“§“ª√—∫μ—«≈¥≈ß°Á®–‡¢â“‰ª ◊́ÈÕ‡æ‘Ë¡Õ’°‡æ◊ËÕæ¬ÿß√“§“‰«â‰¡à„Àâ≈¥≈ß ·≈–À“°√“§“¬—ß¡’∑’∑à“«à“®–≈¥≈ßÕ’°°Á®–‡¢â“‰ª ◊́ÈÕ

‡æ‘Ë¡Õ’°‰ª‡√◊ËÕ¬Ê  «π∑“ß°—∫∑‘»∑“ßμ≈“¥ ‡æ◊ËÕÀ«—ß«à“∑‘»∑“ßμ≈“¥®–‡ª≈’Ë¬π‰ª„π∑“ß∑’Ëμπ‡°Áß‰«â„π«—π¢â“ßÀπâ“ ÷́Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â«à“

‡ªìπ°≈¬ÿ∑∏å∑’Ë‡ ’Ë¬ß¡“° ‡æ√“–‰¡à‡æ’¬ß·μà®–‰¡à®”°—¥º≈¢“¥∑ÿπ‡∑à“π—Èπ ·μà°≈—∫‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡§«“¡‡ ’Ë¬ß‡¢â“‰ªÕ’°

ª√–°“√∑’Ë “¡ √–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕ“¡“√—π∑å„™â¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘„πÕ¥’μ‡ªìπÀ≈—° ‡æ◊ËÕπ”¡“ª√–‡¡‘π§«“¡πà“®–‡ªìπ¢Õß°“√

¢“¥∑ÿπ·≈–º≈¢“¥∑ÿπ∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ °“√„™â¢âÕ¡Ÿ≈„πÕ¥’μπ—ÈπÕ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ‰¥â À“°æƒμ‘°√√¡¢Õß√“§“

‰¡à‡ªìπ‰ª¥—ß∑’Ë‡§¬‡ªìπ Õ¬à“ß„π°√≥’π’Èæ∫«à“ √“§“°ä“´∏√√¡™“μ‘∑’Ë́ ◊ÈÕ¢“¬°—π„πμ≈“¥¡’§«“¡º—πº«π¡“°∑’Ë ÿ¥ π—∫μ—Èß·μàªï §.». 2001

‡ªìπμâπ¡“

°√≥’¢ÕßÕ“¡“√—π∑å ‰¡à„™à§√—Èß·√°∑’Ë‡°‘¥°“√¢“¥∑ÿπÕ¬à“ß¡À“»“≈®“°°“√¢“¥°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¥’·≈–°“√§«∫§ÿ¡∑’Ë

‡À¡“– ¡ À“°æÕ®”°—π‰¥â °√≥’Õ—π‚¥àß¥—ß¢Õß∏π“§“√·∫√‘Ëß„πªï §.».1995 π“¬π‘§ ≈’ —π ‡∑√¥‡¥Õ√å¢Õß·∫√‘Ëßª√–®” ‘ß§å‚ª√å ∑’Ë

‡¢â“‰ª‡°Áß°”‰√ ◊́ÈÕ¢“¬„π¥—™π’ Nikkei ‚¥¬π“¬≈’ —π‰¥â‡¢â“‰ª´◊ÈÕ Nikkei225 Index Futures „πμ≈“¥¢Õß ‘ß§å‚ª√å·≈–≠’ËªÿÉπ

®”π«π¡“° ·≈–¬—ß‰¥â¢“¬ Option ∫π Nikkei225 Index ‰«â®”π«π¡“°Õ’°¥â«¬ (‚¥¬„™â°≈¬ÿ∑∏å Short Straddle §◊Õ ¢“¬
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ªï∑’Ë 10 ©∫—∫∑’Ë 5 μÿ≈“§¡ 2549

28

ªï∑’Ë 10 ©∫—∫∑’Ë 5 μÿ≈“§¡ 2549

Put Option ·≈– Call Option ∑’Ë√“§“„™â ‘∑∏‘‡∑à“°—πæ√âÕ¡Ê °—π ‡æ◊ËÕ∑”°”‰√À“°√“§“¥—™π’Õâ“ßÕ‘ß‡§≈◊ËÕπ‰À«„π™à«ß·§∫) ·μà‡¡◊ËÕ

‡°‘¥‡Àμÿ·ºàπ¥‘π‰À«„π‚°‡∫ ∑”„Àâ¥—™π’ Nikkei225 ª√—∫μ—«≈¥≈ß°«à“ 1,000 ®ÿ¥ º≈°Á§◊Õ∑”„Àâ∫—≠™’·∫√‘Ëß¢“¥∑ÿπ¡À“»“≈ ∑—Èß®“°

°“√ ◊́ÈÕøî«‡®Õ√å ·≈– Short Straddle

§«“¡º‘¥æ≈“¥¢Õß·∫√‘Ëß‡°‘¥®“°§«“¡‰√âª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õß√–∫∫§«∫§ÿ¡¿“¬„π¢Õß∏π“§“√ ™àÕß‚À«à¢Õß√–∫∫ªØ‘∫—μ‘°“√

·≈–√–∫∫μ√«® Õ∫ ∑”„Àâπ“¬≈’ —π “¡“√∂´ÿ° à́Õπº≈¢“¥∑ÿπ¡À“»“≈‰«â„π∫—≠™’À¡“¬‡≈¢ 88888 ‚¥¬‰¡à¡’‡®â“Àπâ“∑’Ë¢Õß

∏π“§“√§πÕ◊Ëπ‰¥â√—∫√Ÿâ √“¬ß“π ∂“π–∑’Ë‡¢“ àß„Àâ∏π“§“√ ”π—°ß“π„À≠àπ—Èπ°Á‰¡àμ√ß°—∫§«“¡‡ªìπ®√‘ß ‡¥‘¡∑’∏π“§“√¡Õ∫À¡“¬„Àâ

π“¬≈’ —π´◊ÈÕ¢“¬‡æ◊ËÕ∑”°”‰√Õ“∫‘∑√“®√–À«à“ß à«πμà“ß¢Õß√“§“ Nikkei225 Index Futures μ≈“¥ ‘ß§å‚ª√å·≈–≠’ËªÿÉπ‡∑à“π—Èπ

(Nikkei225 Index Futures ¡’´◊ÈÕ¢“¬∑—Èß„π Singapore Exchange ·≈– Osaka Securities Exchange) ¡‘‰¥âÕπÿ≠“μ„Àâ¢“¬

ÕÕª™—π‰¥â ·μà‡¢“‰¥ấ ÿ°´àÕπ√“¬°“√¢“¬ÕÕª™—π‰«â‚¥¬‰¡à‰¥â·®âß„ÀâºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß√—∫√Ÿâ ·≈–‡¡◊ËÕ¬‘Ëß´◊ÈÕ¢“¬°Á¬‘Ëß¢“¥∑ÿπ º≈¢“¥∑ÿπ

π—Èπ¡“°¢÷Èπ‡√◊ËÕ¬Ê °«à“‡√◊ËÕß®–‡ªî¥‡º¬ÕÕ°¡“°Á “¬‡°‘π°«à“∑’Ë∏π“§“√®– “¡“√∂À“‡ß‘π¡“™¥‡™¬°“√¢“¥∑ÿπ‰¥â º≈°Á§◊Õ∑”„Àâ∏π“§“√

‡°à“·°à¢ÕßÕ—ß°ƒ…μâÕß≈â¡Õ¬à“ß∑’Ë‰¡à¡’„§√§“¥§‘¥

°√≥’ ”§—≠μàÕ¡“‡°‘¥‡¡◊ËÕªï §.». 1998 LTCM À√◊Õ Long Term Capital Management ÷́Ëß‡ªìπ°Õß∑ÿπ‡Œ¥®åøíπ¥å ª√– ∫

°—∫°“√¢“¥∑ÿπÕ¬à“ßÀπ—°®πμâÕß¢“¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’Õ¬Ÿà∑—ÈßÀ¡¥„π√“§“∂Ÿ°·≈–ªî¥°‘®°“√≈ß ‚¥¬¢“¥∑ÿπ°«à“ 4.6 æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ

¿“¬„π‡«≈“ 4 ‡¥◊Õπ‡∑à“π—Èπ ®“°°“√‡¢â“‰ª∑”°”‰√„π≈—°…≥– Convergence Arbitrage „πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È °≈à“«§◊Õ LTCM

‰¥â‡¢â“‰ª ◊́ÈÕμ√“ “√Àπ’È∑’Ë‡ªìπ Off-the-run Securities ÷́Ëß‡ªìπμ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕßμË” æ√âÕ¡°—∫¢“¬™Õ√åμμ√“ “√Àπ’È∑’Ë‡ªìπ

On-the-run ÷́Ëß¡’ ¿“æ§≈àÕß Ÿß ‚¥¬§“¥°“√≥å«à“‡¡◊ËÕ¡’μ√“ “√Àπ’È≈ÁÕμ„À¡àÕÕ°ª√–¡Ÿ≈ μ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕß Ÿß´÷Ëß¡’√“§“

 Ÿß„πªí®®ÿ∫—π®–¡’√“§“≈¥≈ß ·≈–ª√—∫‡¢â“À“μ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕßμË” π—Ëπ§◊Õ§“¥°“√≥å«à“  à«πμà“ß√–À«à“ß√“§“À√◊Õ Spread

√–À«à“ßμ√“ “√Àπ’È Õß°≈ÿà¡®–ª√—∫μ—«·§∫≈ß∑”„Àâ‰¥â°”‰√ ·μàª√“°Ø«à“„π√–À«à“ß∑’Ë LTCM °”≈—ß√Õ°”‰√π—Èπ ‰¥â‡°‘¥«‘°ƒμ°“√≥å

∑“ß°“√‡ß‘π„π√— ‡ ’́¬ ÷́Ëß∑”„Àâμ≈“¥°“√‡ß‘π∑—Ë«‚≈°«‘μ°°—∫ªí≠À“°“√æ—°™”√–Àπ’È º≈°Á§◊Õ∑ÿ°§πμà“ß‡∑¢“¬μ√“ “√Àπ’È ¿“æ§≈àÕßμË”

·≈– ◊́ÈÕμ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕß Ÿß Õ—π‡ªìπª√“°Ø°“√≥å∑’Ë‡√’¬°«à“ çFlight to Liquidityé ®÷ß∑”„Àâ à«πμà“ß¢Õß√“§“À√◊Õ Spread

√–À«à“ßμ√“ “√Àπ’È Õß°≈ÿà¡°«â“ß¢÷Èπ‰ªÕ’° ‡Àμÿ°“√≥åπ’È∑”„Àâ LTCM μâÕß¢“¥∑ÿπ°«à“ 550 ≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ „π«—π‡¥’¬« ·≈–

‰¡à “¡“√∂À“À≈—°ª√–°—π¡“«“ß‡æ‘Ë¡‰¥â ®πμâÕß¢“¬ ‘π∑√—æ¬åÕÕ°‰ª‡°◊Õ∫∑—ÈßÀ¡¥‡æ◊ËÕ„™âÀπ’È

®ÿ¥ÕàÕπ¢Õß√–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß LTCM π—Èπ¡’¡“°¡“¬  Õßª√–‡¥Áπ∑’Ë ”§—≠ §◊Õ §«“¡º‘¥æ≈“¥®“°°“√°Ÿâ¬◊¡¡“°‡°‘πμ—«

·≈–°“√¢“¥°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß ®“° à«π¢Õß∑ÿπ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡æ’¬ß 4.72 æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ LTCM ‰¥â∑”°“√

°Ÿâ¬◊¡°«à“ 124.5 æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ ®π∑”„Àâ¡’ ‘π∑√—æ¬å„π°Õß∑ÿπ°«à“ 129 æ—π≈â“π‡À√’¬≠ À√—∞œ ÷́ËßÕ—μ√“∑¥ Ÿß¢π“¥π’È

¬àÕ¡‰¡à„™à°“√®”°—¥§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡À¡“– ¡Õ¬à“ß·πàπÕπ „π¢≥–∑’Ëªí≠À“¥â“π ¿“æ§≈àÕßπ—Èπ‡°‘¥®“°§«“¡º‘¥æ≈“¥„π°“√ª√–‡¡‘πμ≈“¥

‚¥¬§“¥°“√≥å«à“μ≈“¥®–ª√—∫μ—«‡¢â“ Ÿà¥ÿ≈¬¿“æ„π«—πÀπ÷Ëß¢â“ßÀπâ“ ·μà LTCM °≈—∫‰¡à¡’ ¿“æ§≈àÕß‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–√Õ∂÷ß«—ππ—Èπ Õ—π‡ªìπ

∫∑‡√’¬π∑’Ëπ—°‡»√…∞»“μ√å™◊ËÕ¥—ß ®ÕÀåπ ‡¡¬åπ“√å¥ ‡§π å ‰¥â°≈à“«‰«â«à“ çThe market can stay irrational longer than you can

stay solvent.é (μ≈“¥ “¡“√∂Õ¬Ÿà„π®ÿ¥∑’Ë‰¡à ¡¥ÿ≈‰¥âπ“π°«à“∑’Ë‡√“®–¡’ ¿“æ§≈àÕß‡æ’¬ßæÕ ”À√—∫°“√√Õ‡æ◊ËÕ∑”°”‰√)

∑—Èß 3 μ—«Õ¬à“ß∑’Ë°≈à“«¡“π’È ‡ªìπ¿“æ∑’Ë‡√“‡ÀÁπ‰¥â®“°º≈¢Õß°“√¢“¥√–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–¡’§«“¡

√—¥°ÿ¡‡æ’¬ßæÕ „π TFEX Newsletter ©∫—∫μàÕ‰ª ®–‡ªìπ‡√◊ËÕß ç§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕπÿæ—π∏åé „πμÕπ∑’Ë Õß ÷́Ëß®–¡“∑”§«“¡√Ÿâ®—°§«“¡

‡ ’Ë¬ß¢ÕßÕπÿæ—π∏å„π·ßà¡ÿ¡Õ◊ËπÊ ·≈–∑”§«“¡‡¢â“„®«‘∏’°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√´◊ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å„πª√–‡∑»‰∑¬«à“¡’√–∫∫ß“π

‡ªìπÕ¬à“ß‰√°—π∫â“ß ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√«“ßÀ≈—°ª√–°—π (Margin) °“√ª√—∫¡Ÿ≈§à“„Àâ‡ªìπ‰ªμ“¡√“§“μ≈“¥ (Mark-to-market)

°“√°”Àπ¥§ÿ≥ ¡∫—μ‘¢ÕßºŸâª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®π“¬Àπâ“ ·≈–«‘∏’°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß„π¥â“πμà“ßÊ ¢Õß ”π—°À—°∫—≠™’ Õ’°∑—Èß®–¡“

≈Õß¥Ÿ√–∫∫ß“π∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õßμà“ßª√–‡∑» §”·π–π”∑’Ë∂◊Õ«à“‡ªìπ Best Practice ®“°Õß§å°√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß Õß§åª√–°Õ∫¢Õß

√–∫∫∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë ¡∫Ÿ√≥å μ≈Õ¥®π¡“μ√∞“πÀ√◊Õ«‘∏’°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π‚¥¬∑—Ë«‰ª  �
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TFEX Report

√“¬ß“π √ÿª°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßμ≈“¥Õπÿæ—π∏å ª√–®”‡¥◊Õπ°—π¬“¬π ªï 2549
❏ ª√‘¡“≥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬√«¡ 35,597  —≠≠“
❏ ª√‘¡“≥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬μàÕ«—π 1,779.85  —≠≠“
❏  ∂“π–§ß§â“ß√«¡ ≥  ‘Èπ‡¥◊Õπ 3,708  —≠≠“

 —≠≠“ ‡¥◊Õπ∑’Ë —≠≠“ ‡ªî¥*  Ÿß μË” ‡©≈’Ë¬ ™”√–√“§“** ª√‘¡“≥  ∂“π–§ß§â“ß***

§√∫°”Àπ¥

S50U06 °.¬. 49 476.9 499.4 476.0 486.8 483.81 16,679 887

S50Z06 ∏.§. 49 477.0 503.7 477.0 491.3 490.0 18,649 3,608

S50H07 ¡’.§. 50 500.0 500.9 484.0 491.3 490.0 221 90

S50M07 ¡‘.¬. 50 495.0 499.8 487.0 493.2 490.9 47 9

S50U07 °.¬. 50 489.6 489.6 489.6 489.6 489.6 1 1

* ‡ªî¥ À¡“¬∂÷ß √“§“‡ªî¥ ≥ «—π´◊ÈÕ¢“¬«—π·√°¢Õß‡¥◊Õπ À√◊Õ ≥ «—π∑’Ë —≠≠“‡√‘Ë¡´◊ÈÕ¢“¬«—π·√°
** ™”√–√“§“ À¡“¬∂÷ß √“§“∑’Ë„™â™”√–√“§“ ≥ «—π´◊ÈÕ¢“¬«—π ÿ¥∑â“¬¢Õß‡¥◊Õπ À√◊Õ ≥ «—π∑’Ë —≠≠“À¡¥Õ“¬ÿ
***  ∂“π–§ß§â“ß À¡“¬∂÷ß  ∂“π–§ß§â“ß ≥ «—π´◊ÈÕ¢“¬«—π ÿ¥∑â“¬¢Õß‡¥◊Õπ À√◊Õ ≥ «—π∑’Ë —≠≠“À¡¥Õ“¬ÿ

°√“ø· ¥ß√“§“·≈–ª√‘¡“≥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ SET50 Index Futures ª√–®”‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2549

TFEX Update

TFEX μ—Èß‡ªÑ“ ◊́ÈÕ¢“¬ SET50 Index Options ªï 2550
π“ß‡°»√“ ¡—≠™ÿ»√’ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫√‘…—∑ μ≈“¥Õπÿæ—π∏å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) ‡ªî¥‡º¬«à“ §≥–°√√¡°“√œ

¡’¡μ‘‡ÀÁπ™Õ∫·ºπ∏ÿ√°‘®¢Õßμ≈“¥Õπÿæ—π∏å∑’Ë°”Àπ¥„Àâ¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬ SET50 Index Options ¿“¬„πªï 2550 ·≈–§“¥«à“ª√‘¡“≥

°“√´◊ÈÕ¢“¬‚¥¬√«¡®–‡μ‘∫‚μ¢÷Èπ ‚¥¬°“√´◊ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬μàÕ«—π®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ 5,500-6,000  —≠≠“ æ√âÕ¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ SET50 Index

Options ®–‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°„À¡à„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Õπÿæ—π∏å∑’Ë®–‰¥â√—∫°“√μÕ∫√—∫Õ¬à“ß¥’®“°ºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Èß„π·≈–μà“ßª√–‡∑» ‡π◊ËÕß®“°ÕÕª™—Ëπ

 “¡“√∂„™âª√–‚¬™πå‰¥âÀ≈“°À≈“¬ ∑—Èß„π¥â“π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·≈–°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß  ”À√—∫μ≈“¥Õπÿæ—π∏åμà“ßª√–‡∑»π—Èπ Index

Options ‡ªìπ ‘π§â“∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡ Ÿß¡“° ·≈–ºŸâ≈ß∑ÿπ∑—Ë«‰ª°Á„Àâ§«“¡ π„®¡“° ‡π◊ËÕß®“°°“√´◊ÈÕÕÕª™—Ëππ—ÈπºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂®”°—¥

º≈¢“¥∑ÿπ‰¥â ·≈–‡æ◊ËÕ„Àâ¡—Ëπ„®«à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬®–¡’ ¿“æ§≈àÕß μ≈“¥Õπÿæ—π∏å®–º≈—°¥—π„Àâ¡’ºŸâ¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕß (market maker)

„π SET50 Index Options ¥â«¬

μ‘¥μ“¡§«“¡√Ÿâ¢à“« “√‡°’Ë¬«°—∫Õπÿæ—π∏å‰¥â∑“ß Money Channel (UBC 97)
√“¬°“√ ç°â“«∑—πμ≈“¥∑ÿπé ∑“ß ∂“π’‚∑√∑—»πå™àÕß 9 ‚¡‡¥‘√åπ‰ππå∑’«’ ∑ÿ°«—πÕ—ß§“√·≈–æƒÀ—  ‡«≈“ 10.00 π.
∫√‘…—∑ μ≈“¥Õπÿæ—π∏å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) www.tfex.co.th
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Classic Drucker - The Man Who Invented Management in BusinessWeek
·μàß‚¥¬ : ªï‡μÕ√å ‡Õø ¥√—Í°‡°Õ√å (Peter F. Drucker)
®”π«π : 221 Àπâ“
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‡π◊ÈÕ‡√◊ËÕß‚¥¬¬àÕ :

∑’Ë ÿ¥·Ààß§«“¡‡©’¬∫§¡ §«“¡©≈“¥À≈—°·À≈¡ ·≈–§«“¡∑â“∑“¬¢Õß

Peter Drucker
‡ªìπ√–¬–‡«≈“π“π°«à“§√÷Ëß»μ«√√…∑’Ë Peter Drucker ‰¥â√—∫

°“√°≈à“«¢“π ·≈–‡ªìπºŸâª√– ‘∑∏‘Ïª√– “∑§«“¡√Ÿâ„Àâ∫√√¥“ºŸâ®—¥°“√

√ÿàπ·≈â«√ÿàπ‡≈à“ Õ’°∑—Èß¬—ß‡ªìπºŸâ¡’∫∑∫“∑ ”§—≠μàÕ°“√°”Àπ¥§«“¡

‡ªìπ‰ª¢Õß¿“§∏ÿ√°‘® ¥â«¬∫∑§«“¡„π«“√ “√ Havard Business

Review ·≈–π’Ë§◊Õº≈ß“π®“°§«“¡§‘¥√‘‡√‘Ë¡¢Õß Thomas A. Stewart

∫√√≥“∏‘°“√ HBR ∑’Ë√«∫√«¡º≈ß“π ”§—≠Ê Õ—π∑√ß§ÿ≥§à“¢Õß

Drucker

¥â«¬¡ÿ¡¡Õßºà“π«‘ —¬∑—»πå¢Õß Drucker ∑’Ëπ”‡ πÕ§«“¡‡ªìπ¡“

¢Õß«‘«—≤π“°“√°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß§√—Èß„À≠à„πÕß§å°√∏ÿ√°‘®μà“ßÊ ·≈–

‡√◊ËÕß√“«‡°’Ë¬«°—∫∫∑∫“∑¢Õß∫√√¥“ºŸâ®—¥°“√∑—ÈßÀ≈“¬ ∑’Ëæ¬“¬“¡®– √â“ß

§«“¡ ¡¥ÿ≈„π§«“¡‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß Drucker

‰¥â·μàß·μâ¡ ’ —π≈ß„π¡ÿ¡¡Õß¢Õß·π«§‘¥·≈–À≈—°ªØ‘∫—μ‘¥â“π°“√

∫√‘À“√®—¥°“√ ∑—Èß∑’Ë‡§¬‡ªìπ¡“·≈–∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ‰¥âÕ¬à“ß

≈÷° ÷́Èß ·≈–À≈àÕÀ≈Õ¡¥â«¬«‘ —¬∑—»πå„À¡àÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß„π¬ÿ§ªí®®ÿ∫—π

°“√§—¥‡≈◊Õ°™‘Èπº≈ß“πμà“ßÊ π’È ‡º¬∂÷ß§«“¡‡ªìπÕ—®©√‘¬–¢Õß‡¢“

Õ¬à“ß·∑â®√‘ß

Àπ—ß ◊Õ Classic Drucker π”‡ πÕ¡ÿ¡¡Õß·≈–À≈—°ªØ‘∫—μ‘®”π«π

¡“°∑’Ë√–∫ÿ∂÷ß§«“¡∑â“∑“¬Õ—π· π‡®Á∫ª«¥ ´÷Ëß∫√√¥“ºŸâ®—¥°“√·≈–

ºŸâ∫√‘À“√∑—ÈßÀ≈“¬„π¬ÿ§ªí®®ÿ∫—π°”≈—ß‡º™‘≠Õ¬Ÿà ‰¥â·°à

ë °√–∫«π°“√∑’Ë®– √â“ß§«“¡¡’ª√– ‘∑∏‘º≈„π°“√∫√‘À“√®—¥°“√

„πÀâ«ß‡«≈“·Ààß™’«‘μ°“√∑”ß“π∑’Ë¬“«π“π æ√âÕ¡∑—Èß√–∫ÿ∂÷ßªí®®—¬

·«¥≈âÕ¡∑“ß∏ÿ√°‘®∑’Ë∑”„Àâ§ÿ≥ “¡“√∂ √â“ßº≈ß“π‰¥âÕ¬à“ß

¥’‡¬’Ë¬¡

ë ‡∑§π‘§„π°“√∑’Ë®–μ√–Àπ—°∂÷ßÀâ«ß‡«≈“Õ—π ¡§«√ ∑’Ë ¡¡μ‘∞“π

∑“ß∏ÿ√°‘®∑’Ë§ÿ≥„™âÕ¬Ÿàπ—Èπ®–μâÕß‰¥â√—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

ë À≈—°ªØ‘∫—μ‘ ”À√—∫°√–∫«π°“√°“√μ—¥ ‘π„®∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘º≈

´÷Ëß√«¡∂÷ß°“√√–∫ÿ∂÷ßªí≠À“∑’ËÕ¬Ÿà‡∫◊ÈÕßÀπâ“ ¡—Ëπ„®‰¥â«à“¢âÕ √ÿª

 ”À√—∫·π«∑“ß·°âªí≠À“π—Èπ‰¥âπ”¡“„™â‡ √‘¡ √â“ß§«“¡‡™’Ë¬«™“≠

∑’Ë®–μàÕ°√°—∫§«“¡∑â“∑“¬∑’Ë‡À¡◊ÕπÊ °—π ÷́Ëß·Ωß‡√âπÕ¬Ÿà„π

°√–∫«π°“√μ—¥ ‘π„®Õ—π‡°’Ë¬«‡π◊ËÕß°—∫∑√—æ¬“°√∫ÿ§§≈

ë °√√¡«‘∏’„π°“√¡ÿàß‡πâπ∑’Ë®–‡ √‘¡‡¢’È¬«‡≈Á∫¥â“ππ«—μ°√√¡„Àâ·°à

Õß§å°√¢Õß§ÿ≥ ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√À“®—ßÀ«–·≈–‚Õ°“ ∑’Ë®–π”

π«—μ°√√¡„À¡àÊ ¡“„™â  ◊∫‡π◊ËÕß®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß§√—Èß

„À≠à„πμ≈“¥ºŸâ´◊ÈÕ À√◊Õ„π¿“§Õÿμ “À°√√¡∑’ËÕß§å°√∏ÿ√°‘®π—Èπ

Õ¬Ÿà °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥â“πª√–™“°√»“ μ√å À√◊Õ·¡â°√–∑—Ëß

§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õßº≈‘μ¿—≥±å ‘π§â“À√◊Õ∫√‘°“√

ë °√√¡«‘∏’∑’Ë®–∑”„Àâ§ÿ≥¡—Ëπ„®‰¥â«à“√–∫∫ “√ π‡∑»∑’Ë§ÿ≥„™âÕ¬Ÿàπ—Èπ

‰¥âº≈‘μ¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√∑’Ë§ÿ≥®”‡ªìπμâÕß„™â  ”À√—∫°≈¬ÿ∑∏å„π

°“√‡ √‘¡ √â“ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢ÕßÕß§å°√‰¥â

Õ¬à“ß‡À¡“– ¡

ë ·ºπ°≈¬ÿ∑∏åμà“ßÊ ∑’Ë®–‰¥â¡“ ÷́Ëß¿Ÿ¡‘ªí≠≠“∑’Ë§ÿ≥®”‡ªìπμâÕß„™â

„π°“√π”Õß§å°√ ª√—∫‡ª≈’Ë¬π¿Ÿ¡‘ªí≠≠“π—Èπ‰ª Ÿà°“√ªØ‘∫—μ‘ ·≈–

μâÕß¡—Ëπ„®«à“ “¡“√∂ªØ‘∫—μ‘‰¥â ”À√—∫§π∑—Ë«∑—ÈßÕß§å°√ ®÷ß®–

π”æ“‰ª Ÿà§«“¡ ”‡√Á®‰¥â

ë «‘∂’∑“ß∑’Ë®–μ√–Àπ—°∂÷ß‡«≈“Õ—π‡À¡“– ¡∑’Ë®–¬°‡≈‘°√–∫∫/

√–‡∫’¬∫ªØ‘∫—μ‘∑’Ë®—¥μ—Èß¢÷Èπ‡ªìπ√–¬–‡«≈“¬“«π“π ·≈–À—π¡“

‡°Á∫‡°’Ë¬«º≈ª√–‚¬™πå®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß ¡√¿Ÿ¡‘∑“ß∏ÿ√°‘®

ë °√√¡«‘∏’„π°“√ √â“ß·√ß®Ÿß„®·°àæπ—°ß“πÕ—π∑√ß¿Ÿ¡‘ªí≠≠“ ·≈–

¬°√–¥—∫º≈‘μ¿“æ¢Õß‡¢“‡À≈à“π—Èπ ÷́Ëßª√–°Õ∫¥â«¬Õß§åª√–°Õ∫

 ”§—≠ 2  à«π §◊Õ

➤ Õß§åª√–°Õ∫∑’Ë 1 : ∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢Õß

∫√√¥“‡À≈à“ºŸâ®—¥°“√∑—ÈßÀ≈“¬ ÷́Ëß‰¥â·°à À≈—°°“√∫√‘À“√

μπ‡Õß ∑ƒ…Æ’·Ààß‚≈°∏ÿ√°‘® °“√μ—¥ ‘π„®∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘º≈

æ«°‡¢“‰¡à„™àæπ—°ß“π≈Ÿ°®â“ß ·μà‡ªìπ¡πÿ…¬åªÿ∂ÿ™π∏√√¡¥“

°√√¡«‘∏’„π°√–∫«π°“√μ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫∑√—æ¬“°√∫ÿ§§≈

°ÆªØ‘∫—μ‘∑“ß¥â“ππ«—μ°√√¡ ·≈–À≈—°°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë

¡’ª√– ‘∑∏‘º≈

➤ Õß§åª√–°Õ∫∑’Ë 2 : ‚≈°¢ÕßºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß ́ ÷Ëß‰¥â·°à ¢âÕ¡Ÿ≈

¢à“« “√∑’ËºŸâ∫√‘À“√®”‡ªìπμâÕß„™âÕ¬à“ß¢“¥‡ ’¬¡‘‰¥â  ‘Ëß„¥∑’Ë

∑”„ÀâºŸâ∫√‘À“√‡ªìπºŸâ∫√‘À“√∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ °“√°”‡π‘¥¢Õß

Õß§å°√∏ÿ√°‘®¬ÿ§„À¡à «—≤π∏√√¡„À¡à¿“¬„πÕß§å°√ ”À√—∫

Õß§å°√∏ÿ√°‘®μà“ßÊ §«“¡∑â“∑“¬„πº≈‘μ¿“æ¬ÿ§„À¡à  ‘Ëß∑’Ë

Õß§å°√∏ÿ√°‘® “¡“√∂‡√’¬π√Ÿâ‰¥â®“°Õß§å°√∑’Ë‰¡àÀ«—ßº≈°”‰√

°“√∫√‘À“√®—¥°“√°—∫¿“√–Àπâ“∑’Ë„π‚≈°·Ààß∏ÿ√°‘® ·≈–ºŸâ

∫√‘À“√„π¬ÿ§∑’Ëºà“πæâπ®“°∑ÿππ‘¬¡ ®“°§”„Àâ —¡¿“…≥å¢Õß

Drucker  �
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æ—≤π“∫√√…—∑¿‘∫“≈
‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 13-15 °—π¬“¬π 2549 §≥–°√√¡°“√

∫√√…—∑¿‘∫“≈·Ààß™“μ‘  ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√ °.≈.μ.

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ  ¡“§¡ àß‡ √‘¡ ∂“∫—π°√√¡°“√∫√‘…—∑‰∑¬

·≈– ¡“§¡∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π ‚¥¬°“√ π—∫ πÿπ¢Õß The

Organisation for Economic Co-operation and

Development (OECD) ·≈– World Bank Group ®—¥ß“π

The 2006 Asian Roundtable on Corporate Governance

≥ ‚√ß·√¡ ·°√π¥å ‰Œ·Õ∑ ‡Õ√“«—≥ ‚¥¬¡’ºŸâ·∑πÀπà«¬

ß“π¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π®“°ª√–‡∑»μà“ßÊ ∑—Èß∑’Ë‡ªìπ·≈–

‰¡à‡ªìπ ¡“™‘° OECD °«à“ 180 §π „Àâ§«“¡ π„®√à«¡ª√–™ÿ¡

·≈°‡ª≈’Ë¬π§«“¡§‘¥‡ÀÁπ‡æ◊ËÕæ—≤π“°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√

¡À°√√¡·ÀàßÕπ“§μ Future Fair 2006

§ÿ≥«‘®‘μ√  ÿæ‘®π‘® ª√–∏“π°√√¡°“√ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ

§ÿ≥ π‘∑ «√ªí≠≠“ ª√–∏“π°√√¡°“√ ·≈–§ÿ≥π¿“¿√≥å

§ÿ√ÿæ ÿ∏“™—¬ °√√¡°“√·≈–ºŸâ®—¥°“√ μ≈“¥ ‘π§â“‡°…μ√

≈à«ßÀπâ“·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–§ÿ≥«‘™—¬ æŸ≈«√≈—°…≥å

π“¬° ¡“§¡ àß‡ √‘¡ºŸâ≈ß∑ÿπ‰∑¬ √à«¡‡ªî¥ß“π«—πμ≈“¥π—¥

ºŸâ≈ß∑ÿπ‰∑¬ μÕπ ç¡À°√√¡·ÀàßÕπ“§μ Future Fair 2006é

‚¥¬ ¡.√.«. ª√’¥‘¬∏√ ‡∑«°ÿ≈ ºŸâ«à“°“√ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

„Àâ‡°’¬√μ‘ª“∞°∂“æ‘‡»… ç∫√√¬“°“»°“√≈ß∑ÿπ¢Õß‰∑¬„πªï

2550é ‡¡◊ËÕμâπ‡¥◊Õπμÿ≈“§¡∑’Ëºà“π¡“

μ—Èß»Ÿπ¬åº≈‘μß“π«‘®—¬¥â“πμ≈“¥∑ÿπ
§ÿ≥¿—∑√’¬“ ‡∫≠®æ≈™—¬ °√√¡°“√·≈–ºŸâ®—¥°“√ μ≈“¥

À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈– ».¥√.‡≈’¬ß™—¬ ≈‘È¡≈âÕ¡«ß»å ºŸâÕ”π«¬°“√

«‘∑¬“≈—¬°“√®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¡À‘¥≈ √à«¡≈ßπ“¡„π∫—π∑÷°

§«“¡√à«¡¡◊Õ‡æ◊ËÕ®—¥μ—Èß»Ÿπ¬åº≈‘μß“π«‘®—¬¥â“πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬

(Market Microstructure Research) ‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡„Àâ¡’°“√

«‘®—¬‡™‘ß≈÷°¥â“π‚§√ß √â“ßμ≈“¥ (Market Structure) √«¡∂÷ß

°≈‰°·≈–°Æ√–‡∫’¬∫∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å

„πμ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ Õ—π®–‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ°“√æ—≤π“‡™‘ßπ‚¬∫“¬

·°àμ≈“¥∑ÿπ¢Õß‰∑¬„πÕπ“§μ

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ™à«¬‡À≈◊ÕºŸâª√– ∫Õÿ∑°¿—¬

æ≈‡Õ°  π∏‘ ∫ÿ≠¬√—μ°≈‘π ºŸâ∫—≠™“°“√∑À“√∫° ·≈–

ª√–∏“π§≥–¡πμ√’§«“¡¡—Ëπ§ß·Ààß™“μ‘ (§¡™.) „Àâ‡°’¬√μ‘

√—∫¡Õ∫‡ß‘π∫√‘®“§‡æ◊ËÕ™à«¬‡À≈◊ÕºŸâª√– ∫Õÿ∑°¿—¬®”π«π

5 ≈â“π∫“∑ ®“°§ÿ≥¿—∑√’¬“ ‡∫≠®æ≈™—¬ °√√¡°“√·≈–

ºŸâ®—¥°“√ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ÷́Ëß‰¥â√—∫Õπÿ¡—μ‘®“°§≥–°√√¡

°“√μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡ªìπ°“√‡√àß¥à«π ‡æ◊ËÕ„Àâ “¡“√∂

π”‰ª™à«¬‡À≈◊ÕºŸâª√– ∫Õÿ∑°¿—¬∑’Ë°”≈—ß‰¥â√—∫§«“¡‡¥◊Õ¥√âÕπ

‰¥âÕ¬à“ß∑—π∑à«ß∑’



·™¡ªá BEX Competition 2006

¥√. —πμ‘ °’√–π—π∑πå ºŸâ®—¥°“√ μ≈“¥μ√“ “√Àπ’È

§ÿ≥πß√“¡ «ß…å«“π‘™ √ÕßºŸâ®—¥°“√ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ

·≈–§ÿ≥‚ ¿“«¥’ ‡≈‘»¡π— ™—¬ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫√‘…—∑

»Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ √à«¡· ¥ß§«“¡

¬‘π¥’°—∫∑’¡π—°»÷°…“∑’Ë™π–°“√·¢àß¢—π BEX Competition

2006 ‚¥¬∑’¡ Bond 2 Be ®“° ¡.∏√√¡»“ μ√å §«â“√“ß«—≈

™π–‡≈‘»‰ª§√Õß √Õß™π–‡≈‘»Õ—π¥—∫ 1 ·≈– 2 §◊Õ ∑’¡

CU-BEX ®“°®ÿÃ“œ ·≈–∑’¡‰Àπ ®“° ¡.∏√√¡»“ μ√å √“ß«—≈

™¡‡™¬ §◊Õ ∑’¡ CESAR ®“° ¡»«. ·≈–∑’¡ EC-BEX ®“°

¡.∏√√¡»“ μ√å

¥Ÿ·≈ ¿“æ§≈àÕßμ≈“¥Õπÿæ—π∏å
§ÿ≥‡°»√“ ¡—≠™ÿ»√’ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫√‘…—∑ μ≈“¥Õπÿæ—π∏å

(ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) §ÿ≥∏π«—≤πå æ“π‘™‡°…¡

ºŸâ™à«¬°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ΩÉ“¬§â“À≈—°∑√—æ¬å ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å

‡§®’‰Õ (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) Mr.Craig Thumpson,

Director and Head of Financial Product Development

∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ¿—∑√ ®”°—¥ (¡À“™π) ·≈–§ÿ≥ ÿ™“¬

 ÿ∑—»πå∏√√¡°ÿ≈ °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å øî≈≈‘ª

(ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ (¡À“™π) √à«¡‡ªî¥μ—« 3 ∫√‘…—∑

∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë ‡ªìπºŸâ¥Ÿ ·≈ ¿“æ§≈àÕß (Market Maker)

„πμ≈“¥Õπÿæ—π∏å

 ÿ¥¬Õ¥π—°Õà“π«√√≥°√√¡‡¬“«™π

§ÿ≥æ—π∏å»—°¥‘Ï ‡«™Õπÿ√—°…å ª√–∏“π√–∫∫°“√»÷°…“

μ≈“¥∑ÿπ μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ √à«¡· ¥ß§«“¡¬‘π¥’°—∫ §ÿ≥¿“≥ÿ

μ√—¬‡«™ π—°»÷°…“ª√‘≠≠“‡Õ° ·≈–§ÿ≥»‘«æ√ Õ‚π∑—¬ ‘π∑«’

‡®â“Àπâ“∑’Ë¥Ÿ·≈‡«Á∫‰´μå 2 §π‡°àßºŸâ™π–‡≈‘»°“√·¢àß¢—π„π√“¬°“√

·øπæ—π∏ÿå·∑â μÕπ ç ÿ¥¬Õ¥π—°Õà“π«√√≥°√√¡‡¬“«™πé

æ√âÕ¡¡Õ∫ ◊ËÕ ‘Ëßæ‘¡æå¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ∑ÿ°ª° ·≈–

∫—μ√ ¡“™‘°°‘μμ‘¡»—°¥‘ÏÀâÕß ¡ÿ¥¡“√«¬ ‡æ◊ËÕ π—∫ πÿπ„Àâ

‡¬“«™π‰∑¬√—°°“√Õà“πμ“¡‚§√ß°“√ ç‡¥Á°‰∑¬√«¡„®Õà“π

∂«“¬„πÀ≈«ß 60 ≈â“π‡≈à¡é

‡ªî¥ ç∫â“π∏“√πÈ”„®é ®.æ—ßß“

§ÿ≥¿—∑√’¬“ ‡∫≠®æ≈™—¬ °√√¡°“√·≈–ºŸâ®—¥°“√ μ≈“¥

À≈—°∑√—æ¬åœ „π∞“π–°√√¡°“√·≈–‡≈¢“πÿ°“√  ¿“∏ÿ√°‘®

μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬ √à«¡„πæ‘∏’‡ªî¥Õ“§“√ ç∫â“π∏“√πÈ”„®é μ.∫â“π

æ√ÿ‡μ’¬« Õ.μ–°—Ë«ªÉ“ ®.æ—ßß“ æ√âÕ¡√—∫‚≈à¢Õ∫§ÿ≥®“° ¥√. ÿ‡¡∏

™ÿ¡ “¬ ≥ Õ¬ÿ∏¬“ ª√–∏“π¡Ÿ≈π‘∏‘¥«ßª√–∑’ª „π‚Õ°“ ∑’Ë

 ¿“∏ÿ√°‘®μ≈“¥∑ÿπ‰∑¬„Àâß∫ª√–¡“≥®”π«π 2.81 ≈â“π∫“∑

 π—∫ πÿπ°“√°àÕ √â“ßÕ“§“√·≈–ª√—∫·μàß¿Ÿ¡‘∑—»πå ç∫â“π∏“√-

πÈ”„®é ‚¥¬¡’§√Ÿª√–∑’ª Õ÷Èß∑√ß∏√√¡ Œ“μ– ‡≈¢“∏‘°“√¡Ÿ≈π‘∏‘

¥«ßª√–∑’ª √à«¡· ¥ß§«“¡¬‘π¥’


